GUINE-BISSAU

AREA: 36 125 KM?
CAPITAL: Bissau
POPULACAOQ: 1.6 milhdes (2010)

MOEDA: Franco CFA

A normalizacdo da situacdo sociopolitica

em 2010 teve repercussdes positivas sobre

o desempenho econdémico, impulsionado
também pelo aumento das exportacoes

de castanha de caju, produto de exportacao
preponderante. A execucdo globalmente bem
sucedida do programa de ajustamento estrutural
apoiado pelo FMI consolidou a situacao
macroeconémica, garantindo, no final de 2010,
a obtencao de alivio de divida ao abrigo

de iniciativas multilaterais.






11.3.1. SINTESE

O ano de 2010 trouxe a Guiné-Bissau a normalizacdo da situacdo sociopolitica do pais, com evidentes
repercussdes positivas sobre o seu desempenho econémico. Apesar de se deparar com um
enquadramento externo dificil, foi patente o progresso na estabilizacdo das condi¢des econdmicas
guineenses, alicercado num programa ao abrigo da Assisténcia de Emergéncia Pés-Conflito do FMI
(EPCA, na terminologia inglesa).

O cumprimento favoravel do EPCA permitiu a aprovagao de um programa de maior félego, no ambito
da Extended Credit Facility (ECF) em Maio de 2010, delineado para 3 anos, com os objectivos primarios
de reforco das financas publicas, de modernizacdo da administracao publica e de aumento da qualidade
dos seus servicos. O fomento do emprego constitui também preocupacédo, visando-se a sua criacao
através da remocdo de barreiras ao desenvolvimento do sector privado e da melhoria na
disponibilizacdo de servicos financeiros.

A avaliacdo positiva do programa apoiado pela ECF, seis meses ap6s o seu inicio, permitiu o reatamento
do processo de alivio da divida, tendo em Dezembro de 2010 sido acordada a obtencdo do ponto de
conclusao da Iniciativa Heavily Indebted Poor Countries (HIPC) e o acesso a Multilateral Debt Relief
Initiative (MDRI). A Guiné-Bissau garantiu deste modo uma redugdo significativa do seu stock de divida
externa, estimando-se que tenha passado de 128.0% do PIB em 2009 para 20.1% no final do ano
passado.

Quadro 11.3.1.

PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS

2008

2009
Est. Est.  Proj.

PIB real (t.v. anual) 3.2 3.0 3.5 43
Inflacao (t.v.a. média) 10.4 -2.8 2.3 4.0
Massa monetaria (t.v.a.) 45.0 3.0 12.1 8.4
Balanca corrente (% PIB) -4.8 -6.5 -6.8 -7.4
Saldo orcamental (% PIB) -0.8 2.9 -0.2 -2.1
Divida externa (% PIB) 1321 128.0 20.1 --

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau e FMI.

A estrutura econémica da Guiné-Bissau caracteriza-se por uma elevada dependéncia do sector primario,
centrando-se na producdo da castanha de caju. Responsavel por mais de 80% das exportacdes, o
comportamento daquele sector acaba por ser determinante para a evolucdo macroeconémica do pais.
Em 2010, a subida do preco da castanha de caju induziu alguma aceleracdo do nivel de crescimento
econémico (em 0.5 p.p., para 3.5%), ainda que a producao tenha sido afectada por uma colheita
aguém da esperada.

A diminuicdo do apoio externo ao orcamento, bastante abaixo do previsto, reflectiu-se num
comportamento negativo dos principais saldos publico e externo, os quais apresentaram em 2010
défices de 0.2% e 6.8% do PIB, respectivamente. Registaram-se, contudo, evolucdes positivas nas
contas publicas e externas. As receitas tributdrias revelaram uma dinamica apreciavel, tendo sido
acompanhadas pela contencao das despesas correntes e de capital. Relativamente as contas externas, o
crescimento das exportacdes de castanha de caju e o refreamento das importacdes conduziu a uma
reducao do défice comercial.

A taxa de inflacao registou alguma subida ao longo de 2010, decorrente do aumento dos precos dos
bens alimentares e petroliferos importados, fechando o ano em 2.3%, em termos médios, ainda assim
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aquém dos previstos 2.5% e dos 3% fixados como critério de convergéncia da Unido Econémica e
Monetaria Oeste-Africana (UEMOA).

Registou-se uma aceleracao da expansao monetaria em 2010, com base no crescimento do crédito ao
sector publico administrativo e do crédito a economia. De realcar o continuado aumento do crédito a
economia ao longo dos Ultimos anos, o que espelha a crescente importancia do papel do sistema
bancério no financiamento da mesma. Contudo, o pais mantém um baixo nivel de intermediacdo
financeira, patente no elevado peso da circulacdo no total da massa monetaria (superior a 60% no final
de 2010).

Para o corrente ano, esta prevista alguma aceleracdo do crescimento real do PIB, para 4.3%, com base
no aumento da procura internacional de castanha de caju e na actividade de reconstrucdo de infra-
estruturas financiado através de investimento publico. Este impulso da despesa terd como reflexo um
maior défice orcamental, apesar do esperado bom comportamento da arrecadacdo de receitas. A
subida dos precos das importaces de bens alimentares e petroliferos devera prolongar a tendéncia em
alta da inflacao e contribuir para a deterioracdo da balanca comercial. Os principais riscos que pendem
sobre esta evolucdo decorrem de uma eventual subida adicional dos precos das importacoes e de um
atraso na ajuda externa.

I1.3.2. PROCURA, PRODUGAO E PRECOS

O ritmo de crescimento da actividade econdmica na Guiné-Bissau continua a mostrar-se bastante
moderado, comparativamente a média do continente africano, com uma média de cerca de 3% desde
2004. Com uma estrutura produtiva dominada pelo sector priméario, cujo peso no produto tem
inclusivamente registado algum acréscimo (chegando aos 43% em 2010, em temos reais), o
comportamento do sector da castanha de caju acaba por ser determinante para o desempenho
econdmico do pafs.

No ano transacto, a ligeira aceleracdo do produto em termos reais, para 3.5% (face a 3.0% em 2009),
decorreu principalmente do aumento do preco internacional daquele bem, com um impacto positivo
sobre o nivel dos termos de troca, compensando ainda o menor nivel de producao relacionado com
alguma adversidade das condicdes climatéricas durante o ano.

Grafico 11.3.1.

PIB REAL | Taxas de variacdo anual em percentagem
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Fontes: Agéncia do BCEAQ na Guiné-Bissau e FMI.



Para além da actividade do sector priméario (que inclui agropecudria, silvicultura e pescas), o crescimento
econdémico registado beneficiou ainda da contribuicdo do sector do comércio, restauracdo e hotéis,
relativo a algum aumento da oferta de servicos turisticos.

Do lado da procura, a conjugacao da subida das exportacdes (impulsionadas pelo aumento dos precos
da castanha de caju) com a contencdo das importacdes (sobretudo de servicos mas também de
produtos alimentares), induziu uma contribuicdo positiva das exportacdes liquidas no ano findo. A
progressiva estabilizacdo sociopolitica e econdmica permitiu igualmente algum crescimento do consumo
ao longo de 2010.

Para 2011, espera-se uma nova aceleracao do ritmo de crescimento do produto, para 4.3%, animada
pela subida da producao do sector da castanha de caju, pelo aumento do seu preco internacional e pela
actividade relativa a reconstrucao de infra-estruturas, nomeadamente rodovidrias, portudrias e de
producao e distribuicdo de electricidade e adgua.

Grafico 11.3.2. Grafico 11.3.3.

INFLACAO | Variagdo mensal do IPC, em INFLACAO | Variagio anual do IPC, em
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Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau e FMI.

A taxa de inflacdo evidenciou uma tendéncia de subida durante 2010, mais vincada a partir de meados
do ano, como reflexo da pressao em alta exercida pelos aumentos dos precos de importacao de bens e
de produtos petroliferos. A inflagdo média atingiu 2.3% em Dezembro do ano transacto, ainda assim
aquém do inicialmente previsto (2.5%) e abaixo do valor fixado no critério de convergéncia da UEMOA
(3%).

A integracao na UEMOA e a limitada pressdo da procura interna, tém permitido, ao longo dos ultimos
anos, taxas de inflacdo contidas na Guiné-Bissau (bem como em toda a zona do Franco CFA). Esta
estabilidade foi interrompida em 2008 devido a forte pressao exercida pelos precos dos bens
alimentares, cuja reversao conduziu a uma taxa de inflacdo negativa em 2009.

Para o corrente ano, o previsto aumento dos precos dos produtos alimentares e petroliferos importados
deverd conduzir a um novo crescimento da inflacdo (para 4.0%), dada a elevada dependéncia do pais
dos produtos oriundos do exterior e a limitada capacidade de resposta da oferta interna.

11.3.3. CONTAS EXTERNAS

A balanca comercial da Guiné-Bissau evidenciou uma melhoria em 2010, reduzindo-se para 9.2% do
PIB (10.3% em 2009), contando com o bom comportamento das exportacoes da castanha de caju, que
beneficiaram da subida do preco internacional, e com a contencdo das importacdes de bens
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(nomeadamente alimentares). Este crescimento das exportacdes conduziu a um aumento do grau de
cobertura das importacoes, elevando-se a 61% (58% em 2009).

No entanto, a quebra substancial registada nas transferéncias correntes publicas, repercutindo a
diminuicdo evidenciada no apoio ao orcamento (em 4.6 p.p., para 3.5% do PIB), mais que compensou
as reducdes da balanca comercial e da balanca de servicos e rendimentos (contando com menores
encargos com juros de divida externa). Assim, a balanca corrente apresentou um ligeiro crescimento do
seu défice em 2010, para 6.8% do PIB, mais 0.3 p.p. em relacdo ao registado no ano anterior.

Quadro 11.3.2.

BALANCA DE PAGAMENTOS | Em percentagem do PIB

2008
Est. Est.  Proj.

Balanca corrente -4.8 -6.5 -6.8 7.4
Balanca comercial -9.1 -10.3 9.2  -104
Exportagoes 14.4 14.3 14.5 15.2
Importacoes -23.6 246  -23.7 -255
Servicos e rendimentos -1.6 -1.2 -0.1 0.0
Transferéncias correntes 10.8 1.7 7.3 7.8
Bal. de capital e financeira 4.2 6.5 5.8 8.1
Endividamento liquido -3.4 -0.6 -108.9 2.0
Transf. Capital e IDE 11.5 104 1172 5.8
Capitais c-p, Erros e Omissoes -3.9 -3.3 -2.5 0.3
Balanca global -0.7 0.1 -1.0 0.8

Fontes: Agéncia do BCEAQ na Guiné-Bissau e FMI.

O maior défice corrente e a diminuicdo do saldo positivo da balanca de capitais e financeira, decorrente
sobretudo da reducdo do montante de transferéncias de capital (que nao alivio de divida), reconduziu a
balanca global a valores negativos no ano transacto.

Grafico 11.3.4. Grafico 11.3.5.
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Fontes: Agéncia do BCEAQ na Guiné-Bissau e FMI.

Apds atingir o ponto de decisao da Iniciativa HIPC em 2000, a interrupcdo do programa acordado com
o FMI ao abrigo da PRGF face a ocorréncia de desvios, provocou a suspensdo do apoio dos doadores e
do processo de alivio de divida. Contudo, o desempenho satisfatério do programa em vigor ao abrigo
da ECF do FMI, possibilitou o reatamento daquele processo, tendo sido acordada em Dezembro
passado a obtencdo do ponto de conclusdo da Iniciativa HIPC (onde foi incluido alivio adicional em
relacdo ao inicialmente considerado) e o acesso a MDRI. No seu conjunto, estas iniciativas permitem



uma redugao significativa do montante da divida externa da Guiné-Bissau, a qual se estima ter passado
de 128.0% do PIB em 2009 para 20.1% no final de 2010. Este efeito foi também contabilizado na
balanca de pagamentos.
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Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau e FMI.

As projeccoes elaboradas para 2011 apontam para um novo aumento do défice da balanca corrente
externa, para 7.4 do PIB, decorrente principalmente da deterioracdo da balanca comercial. Apesar da
esperada continuacdo do bom comportamento das exportacdes (com a maior producdo e a subida dos
precos da castanha de caju), o incremento previsto das importacbes (relacionado com o aumento dos
precos internacionais e com a reconstrucdo das infra-estruturas) ird determinar um maior défice
comercial no ano corrente, subindo a 10.4% do PIB.

11.3.4. FINANGCAS PUBLICAS

As contas publicas da Guiné-Bissau mantiveram-se controladas em 2010, apesar do saldo orcamental
ter regressado a valores negativos, apds o excedente do ano anterior conseguido através do elevado
volume de donativos.

Quadro 11.3.3.

FINANGAS PUBLICAS | Em percentagem do PIB

2008

2009
Est. Est.  Proj.

Receitas totais 23.7 25.2 20.6 20.0
Receitas correntes 9.2 9.1 10.9 1.3
Receitas ndo-tributdrias 3.6 2.3 2.8 2.7
Receitas tributérias 5.5 6.9 8.1 8.6
Donativos 14.5 16.0 9.7 8.8
Despesas totais 24.5 223 20.8 221
Despesas correntes 13.9 13.0 12.0 12.5
Juros da divida prog. 1.9 1.3 0.2 0.2
Despesas de capital 10.6 9.3 8.8 9.6
Saldo corrente -4.7 -3.8 -1.1 -1.2
Saldo Global -0.8 2.9 -0.2 -2.1

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau e FMI.
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A execucdo orcamental do ano transacto apresentou um saldo global das contas publicas de -0.2% do
PIB, aguém dos -3.2% inicialmente projectados. De realcar igualmente a evolucdo positiva do saldo
corrente, que registou uma diminuicdo do seu défice para 1.1% do PIB, em comparacdo com 3.8% em
2009.

Esta evolucdo decorreu da boa arrecadagao de receitas correntes, sobretudo tributdrias, que voltaram a
denotar um reforco importante em 2010. As receitas tributérias atingiram 8.1% do PIB no ano passado
(6.9% em 2009), ficando acima do programado em 0.9 p.p., reflectindo um controlo mais apertado da
colecta por parte das alfandegas e da administragao fiscal. Apesar deste crescimento, a capacidade de
captacao de receitas tributarias é ainda baixa na Guiné-Bissau, quando comparada com outros paises da
regido — nos paises da UEMOA as receitas tributarias representam em média 15% do PIB.

Grafico 11.3.7. Grafico 11.3.8.
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Fontes: Agéncia do BCEAQ na Guiné-Bissau e FMI.

Face a um decréscimo significativo dos donativos, que desceram para 9.7% do PIB (16.0% em 2009),
as autoridades procuraram conter as despesas correntes, sobretudo através da diminuicdo de aquisicoes
de bens e servicos. Paralelamente, a menor entrada de apoio orcamental conduziu a uma execuc¢ao do
programa de investimento publico aquém dos valores orcamentados (apresentando um grau de
execucao de 83%), com as despesas de capital a denotarem uma reducdo para 8.8% do PIB.

Para financiar o défice orcamental de 2010, as autoridades recorreram a utilizacdo de parte dos seus
depdsitos junto do banco central, aumentando assim o montante de crédito liquido do sector publico
administrativo.

As grandes linhas do orcamento publico para 2011 apontam para algum agravamento do défice
orcamental, para 2.1% do PIB, apesar de se antever um novo crescimento das receitas tributarias (para
8.6% do PIB). Este défice superior decorrerd, principalmente, de um impulso ao programa de
investimento publico com énfase nas infra-estruturas, com as despesas de capital a crescerem para
9.6% do PIB, mas também de algum aumento das despesas correntes (relacionadas com
harmonizacoes e actualizacoes salariais).

J& depois de aprovado o orcamento, registou-se a entrada de apoio orcamental ndo esperado
(proveniente de Angola), o que ird possibilitar reforcar o programa de investimento publico, tendo os
fundos sido canalizados para a recuperacao de infra-estruturas rodovidrias e agricolas.

De acordo com o programa acordado com o FMI ao abrigo da ECF, o orgamento inclui medidas: (i) de
fortalecimento da arrecadacdo de receitas, com ajustamentos de precos de referéncia, reducao de
isencdes alfandegarias e melhorias na administracdo fiscal e aduaneira; (i) de modernizacdo da
administracdo publica, através da redugdo do seu tamanho, do controlo dos encargos salariais e da



promocao de reformas no sector da defesa e seguranca; e (iii) de remocao de constrangimentos ao
desenvolvimento do sector privado.

11.3.5. SITUACAO MONETARIA E CAMBIAL

Estando integrada numa unido monetaria, a Guiné-Bissau encontra-se condicionada a politica
monetaria e cambial do Banco Central dos Estados da Africa Ocidental (BCEAO, banco central da
unido). Essa integracdo tem permitido a contencédo da inflacdo ao nivel dos restantes paises da UEMOA
e a manutencado da estabilidade cambial.

A massa monetaria expandiu-se 12.1% em 2010, acelerando em relagdo aos 3.9% do ano anterior.
Este crescimento reflectiu o aumento do crédito interno total, conjugando a subida quer do crédito
liquido ao sector publico administrativo (decorrente da utilizacdo de parte dos depésitos junto do banco
central para financiamento do défice orcamental) quer do crédito a economia (contando com a
dinamica do sector do comércio, restauracdo e hotelaria).

Grafico 11.3.9.

FACTORES DE VARIACAO DA LIQUIDEZ | Variagdo em % do stock inicial da massa monetaria
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Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau e FMI.

Em sentido contrario, a posicdo externa liquida do sistema apresentou uma diminuicdo em 2010
(impacto contraccionista de 3.9 p.p.), repercutindo a reducdo dos activos liquidos sobre o exterior por
parte dos bancos comerciais.

Apesar de apresentar alguma tendéncia de reducdo, a circulagdo monetdria mantém-se preponderante
na estrutura dos meios de pagamento, representando mais de 60% do total no final de 2010. Este
facto revela um baixo nivel de intermediacdo financeira, caracteristica ndo sé do sector financeiro
guineense como de toda a zona da UEMOA, e traduz essencialmente a limitada integracdo financeira
da regido, a excessiva segmentacdo dos sistemas bancarios e a pouca profundidade do mercado

monetario interbancario.

A programacgdo efectuada para 2011, no ambito do programa acordado com o FMI ao abrigo da ECF,
assenta numa expansao monetaria de 8.4%, em desaceleracdo em relacdo ao ano anterior. Para tal
contribuirdo a prevista auséncia de recurso ao financiamento bancério por parte do Estado e a
desaceleracdo do crédito a economia, ainda que parcialmente compensados pela recuperacao dos
activos liquidos sobre o exterior.
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A taxa de cambio efectiva apresentou uma depreciacao relativamente acentuada entre meados de 2009
e o final do primeiro semestre de 2010, tanto em termos reais como nominais, tendo desde entao vindo
a registar-se uma tendéncia de apreciacdo sustentada.

Grafico 11.3.10.

TAXA DE CAMBIO EFECTIVA | indices base 100: 2000, Médias mensais
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Fontes: Agéncia do BCEAQ na Guiné-Bissau e FMI.

Segundo o FMI, as diversas abordagens de calculo apontam para que a taxa de cambio efectiva nao
esteja desalinhada em relacdo a taxa de cambio de equilibrio e alguns dos métodos usados indiciaram
uma ligeira apreciacdo. Deste modo, sugerem que a competitividade das exportacdes depende
sobretudo de factores de cariz estrutural, relacionados com o aumento da produtividade.



Quadro A.ll.3.1.

PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS
2010

Est. Prog. Est. Prog. Est.
PRODUTO E PRECOS
PIB nominal milhdes de EUR  504.7 575.4 590.9 6385 6256 6755
PIB real t. var. anual 32 32 3.0 35 35 43
Inflacao (I.P.Consumidor) t. var. homdloga 9.3 8.7 -6.3 -- 5.6 - 6.1 Mai

t.var.média anual 4.6 10.4 -2.8 2.5 2.3 4.0 4.3 Mai.

FINANCAS PUBLICAS

Receitas totais % PIB 16.3 237 252 20.7 206 20.0
Despesas totais % PIB 223 245 223 239 208 221
Défice global % PIB -6.0 -0.8 2.9 -3.2 -0.2 -2.1
Défice global sem donativos % PIB -142 -153 -13.1 -13.6 -10.0 -10.8

MOEDA E CREDITO

Crédito liquido ao SPA t. var. anual -6.5 67.8 -54.4 23 830 0.0
Crédito a economia t. var. anual 654 66.2 253 133 376 8.3
Massa monetaria (M2) t. var. anual 259 450 3.0 58 121 8.4

TAXAS DE JURO

Passiva, a 1 ano t. anual 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 Mar.
Activa, a 1 ano t. anual 16.0 16.0 16.0 16.0 16.0 Mar.

BALANCA DE PAGAMENTOS

Exportacdes f.0.b. (em USD) t. var. anual 173 714 34 7.2 2.4 16.5
Importacoes f.o.b. (em USD) t. var. anual -5.2 489 1.8 -235 -2.7 19.9
Balanca corrente % PIB -38 48 65 -1.3 -68 -7.4
Bal. corrente s/ transf. Oficiais® % PIB 43 92 -138 44 90 -104

DIVIDA EXTERNA

Stock total milhdes de USD 1246 1114 1051 167
% PIB 180 132 128 20

%exportaes® 1094 895 814 127

Servico da divida % exportagoes'® 14 15 12 343

TAXAS DE CAMBIO

Nominal XOF/USD (mercado oficial) t. média 478.7 447.8 472.2 495.4 455.9  Jun.
ITCE Nominal (base 100: 2000)” t. variagao 03 28 13 2.5 1.9 Jun®
ITCE Real (base 100: 2000)® t. variagao 03 59 -09 -3.6 1.3 Jun®

Fontes: Agéncia do BCEAQ na Guiné-Bissau, Fundo Monetério Internacional e cdlculos do Banco de Portugal.

Notas: (a) Nao exclui as receitas das pescas; (b) ITCE calculado a partir das taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro
principais parceiros comerciais no periodo 2005/09; (c) De bens e servigos; (d) Variagdes face a Dezembro anterior.
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BANCO DE PORTUGAL | EVOLUCAO DAS ECONOMIAS DOS PALOP E DE TIMOR-LESTE 2010/2011

Quadro A.ll.3.2.

PRODUTO INTERNO BRUTO | Precos correntes, Em mil milhoes de francos CFA

Sector primario

Agropecudria, silvicultura e pesca
Sector secundario
Industria @
Construcao
Sector terciario
Comércio, restaurantes e hotéis
Transportes e comunicagoes
Administracdo publica
Banca, seguros e outros servicos

Produto Interno Bruto
(custo de factores)

Impostos indirectos

Produto Interno Bruto
(pregos de mercado)
Consumo
Investimento

Publico

Privado
Procura interna
Exportagoes
Procura global

Importacoes

Para memdria:
Poupanca interna bruta
PIBpm nominal (milhdes de USD)
Deflator do PIBpm (variagdo anual em %)

PIBpm nominal (variagdo anual em %)
PIBpm real (variagdo anual em %)

2008
Est.

173.0
173.0
48.3
44.8
3.5

141.2
72.9
15.9
18.8
33.6

362.5

14.9

377.5

397.6
32.8
15.9
17.0

430.5
59.9

490.4

112.9

-20.2
842.9
10.5
14.0
3.2

2009
Est.

178.2
178.2
49.5
45.7
3.7
144.2
74.3
16.1
19.9
34.0

371.9

387.6

413.2
39.1
19.8
19.4

452.4
60.8

513.2

125.6

-25.7
820.8
-0.3
2.7
3.0

2010
Est.

189.2
189.2
52.5
48.5
4.0

152.1
78.6
171
21.5
34.8

393.7

16.6

410.3

426.8

40.2
19.7
20.5
467.0
65.1
532.1
121.8

-16.5
830.0
2.2
5.9
3.5

2011
Proj.

206.2
206.2
55.7
51.4
4.3

163.1
85.7
18.3
23.0
36.2

425.0

18.1

443.1

460.8
48.3
23.0
253

509.1
73.4

582.5

139.4

-17.7
924.7
3.6
8.0
4.3

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau e célculos do Banco de Portugal.
Notas: (a) Inclui electricidade e dgua.



Quadro A.ll.3.3.

iNDICE DE PREGOS NO CONSUMIDOR | Em percentagem

Var. mensal Var. homéloga Var. média
[l 2 [3]
2001 Dezembro -2.2 -1.9 33
2002 Dezembro -2.5 2.5 3.3
2003 Dezembro -2.2 0.7 -3.5
2004 Dezembro 0.4 2.9 0.8
2005 Dezembro -1.4 0.3 3.4
2006 Dezembro -1.0 3.2 2.0
2007 Dezembro -1.1 9.3 4.6
2008 Dezembro 2.5 8.7 10.4
2009 Dezembro -0.1 -6.3 -2.8
2010 Dezembro 0.3 5.6 2.3
2009 Janeiro -3.7 6.9 10.4
Fevereiro -0.6 4.4 10.1
Marco -0.8 4.8 10.0
Abril -0.7 0.2 9.3
Maio 0.3 -0.2 8.5
Junho 0.7 -3.9 7.0
Julho 0.3 -5.4 53
Agosto -0.1 -7.1 35
Setembro -0.2 -6.6 1.8
Outubro -1.8 -8.5 0.0
Novembro 0.3 -8.6 -1.6
Dezembro -0.1 -6.3 -2.8
2010 Janeiro 1.7 -1.0 -3.4
Fevereiro 0.4 0.0 -3.7
Marco -0.3 0.5 -4.0
Abril 0.2 1.4 -3.9
Maio 0.1 1.2 -3.8
Junho 0.8 1.3 -3.4
Julho 0.4 1.3 2.8
Agosto 1.7 3.2 -2.0
Setembro 0.0 3.4 -1.1
Outubro -0.2 5.0 0.0
Novembro 0.5 5.2 1.2
Dezembro 0.3 5.6 2.3
2011 Janeiro 1.4 5.3 2.8
Fevereiro -0.8 4.1 3.1
Marco 0.6 5.0 3.5
Abril 1.1 5.9 3.9
Maio 0.3 6.1 4.3
Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau e célculos do Banco de Portugal.
Notas: A partir de Janeiro de 2003, a Guiné-Bissau, no ambito da UEMOA, passou apenas a divulgar o indice

Harmonizado de Precos.

[1] més (n) / més (n-1); [2] més (n) / més (n) do ano anterior; [3] Gltimos 12 meses / 12 meses anteriores.
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BANCO DE PORTUGAL | EVOLUCAO DAS ECONOMIAS DOS PALOP E DE TIMOR-LESTE 2010/2011

Quadro A.ll.3.4.

Balanca Corrente
Excluindo transferéncias oficiais @

Balanca comercial
Exportacoes (f.0.b.)
dg: Castanha de caju

Importacoes (f.0.b.)
Balanca de servicos

Balanca de rendimentos
dqg: Juros programados

Transferéncias Correntes
Pablicas
dg: Ajuda a balanca de pagamentos
dg: Receitas das pescas

Privadas

Balanga de Capitais e Financeira

Endividamento
Desembolsos
dq: Projectos

Amortizacdes programadas

Transf. de capital e invest. directo estrangeiro (lig.)
dq: Alivio de divida

Capitais de curto prazo, erros e omissdes

Balanca Global
Financiamento
Variacao das reservas oficiais (aumento: - )®

Variacao de atrasados (redugdo: - )

BALANCA DE PAGAMENTOS | Em mil milhGes de francos CFA

2007

-12.5
-29.5

-29.9
34.0
31.2

-63.9

-13.1

-3.2
-3.2

33.6
17.0
17.0

0.0
16.6

12.7

-0.5
11.6
11.6
-12.2

15.8
3.6

-2.6

0.2

-0.2
-10.5
10.2

2008

-18.3
-34.7

-34.5
54.5
43.3

-89.0

-18.5

-6.0
-6.0

40.7
24.3
16.4

7.9
16.4

15.8

-12.7
0.1
0.1

-12.8

43.3
4.9

-14.8

-2.6

2.6
-8.6
11.2

2009

Est.
-25.0
-53.5

-40.0
555
44.9

-95.5

-25.4

-4.8
-4.8

45.2
315
28.5

3.0
13.7

25.3

-2.2
8.5
1.0

-10.7

40.3
5.7

-12.8

0.3

-0.3
-8.4
8.1

2010
Proj. Est.
-5.3 -27.7
-18.3 -37.0
-12.9 -37.8
56.7 59.5
54.5 48.6
-69.6 -97.3
-21.8 -19.5
-4.8 -0.5
-4.8 -0.5
34.1 30.0
19.5 14.5
13.0 9.4
6.5 5.2
14.6 15.5
8.6 23.7
-357.7 -446.8
4.7 4.7
4.7 4.7
-362.4 -4515
3989 480.8
3654  450.0
-32.6 -10.3
33 -4.0
-3.3 4.0
-3.3 4.0
0.0 0.0

2011
Proj.
-32.7
-46.0

-45.9
67.2
55.4

-113.1

-21.1

-0.2
-0.2

345
18.3
13.3

5.0
16.2

36.1

9.0
9.4
9.4
-0.4

25.9
0.0

3.5
-3.5
-3.5

0.0

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetério Internacional e calculos do Banco de Portugal.

Notas: (a) Nao exclui as receitas das pescas; (b) Inclui a contrapartida de flutuacdes cambiais.



Quadro A.ll.3.5.

DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DAS EXPORTAGOES | Em percentagem do total

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 a 2009

Cabo Verde 0.2 0.6 0.1 0.0 0.1 0.1 0.2
China 0.0 0.1 0.0 0.0 0.2 0.2 0.1
Franca 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.8 0.2
Gambia 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.1
Holanda 0.6 0.1 0.0 0.3 0.0 0.4 0.2
india 82.5 61.5 51.6 66.6 73.9 63.2 67.1
Portugal 0.6 1.8 0.5 0.8 0.3 1.5 1.0
Senegal 2.0 0.4 22.5 26.2 17.4 27.4 15.8
Singapura 12.9 14.9 22.8 2.3 2.1 0.0 8.1
Outros 1.1 20.5 2.4 3.7 5.9 6.2 7.2

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetario Internacional e clculos do Banco de Portugal.

Quadro A.ll.3.6.

DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DAS IMPORTAGOES | Em percentagem do total

2004

2005 2006 2007 2008 2004 a 2009

China 13.0 23 1.6 0.2 0.4 26 2.6
Espanha 2.5 1.1 0.9 1.9 1.1 2.7 1.7
Franca 2.3 45 2.6 0.5 22 4.1 2.8
Gambia 26 1.4 7.4 1.4 2.0 0.9 2.6
Holanda 7.4 8.0 6.3 5.6 45 4.9 5.9
india 0.5 0.6 0.3 2.4 1.0 03 0.8
Japao 5.0 0.7 0.7 0.2 1.5 1.3 1.3
Portugal 19.4 21.0 16.1 19.7 224 24.4 20.9
Senegal 16.5 456 445 442 29.0 25.9 344
Outros 30.6 14.9 19.8 239 359 32.9 27.0

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetério Internacional e calculos do Banco de Portugal.
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BANCO DE PORTUGAL | EVOLUCAO DAS ECONOMIAS DOS PALOP E DE TIMOR-LESTE 2010/2011

Quadro A.ll.3.7.

DIVIDA EXTERNA | Em milhées de USD

Divida de médio ou longo prazo

Credores multilaterais

Credores bilaterais
Divida de curto prazo

Divida Externa Total
dg: Atrasados
Divida de médio ou longo prazo
Credores multilaterais
Credores bilaterais
Clube de Paris
Outros paises
Divida de curto prazo

Servico de divida de m/l prazo programado
Capital

Juros

Divida externa total

Servico de divida de m/l prazo programado
Capital

Juros

Divida externa total

2006

11384

530.6
607.8

1.2

1139.6
336.8
336.0
36.8
299.2
224.4
74.8
0.8

17.8
13.4
4.4

1267.9

19.8
14.9
4.9

196.6

2007 2008 2009
Est.

12442 11128 1049.7

588.4 531.7 494.4
655.9 581.1 555.3

1.3 1.2 1.1

12456 11139 1050.8
360.1 388.6 427.5
359.3 387.8

37.8 39.4
321.5 348.4
237.0 254.3
84.5 94.1
0.8 0.8
15.4 18.8 15.5
12.2 12.8 10.7
3.2 6.0 4.8

(em % aas exportagoes de bens e servigos)

1094.2 895.5 814.0
13.5 15.1 12.0
10.7 10.3 8.3

2.8 4.8 3.7
(em % ao PIB)

180.1 1321 128.0

2010
Est.

166.8
0.0

452.0
451.5
0.5

126.7

3433
3429
0.4

20.1

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetrio Internacional e célculos do Banco de Portugal.
Nota: Os valores de 2010 e 2011 assumem o impacto do alivio de divida da Iniciativa HIPC e da MDRI.



Quadro A.ll.3.8.

OPERACOES FINANCEIRAS DO ESTADO | Em mil milhées de francos CFA

©

2007 2008 2009 2010 2011
Est. Proj. Est. Proj.
. . 73
1. Receitas Totais 53.8 89.3 97.5 86.6 84.6 88.8
1.1. Receitas correntes 26.6 34.6 35.4 43.0 44.6 49.9 §
Receitas nao-tributarias 7.8 13.7 8.8 12.9 1.5 11.9 £
dg: Sector das pescas 7.9 3.0 6.5 5.2 5.0 2
>S5
Receitas tributarias 18.8 20.9 26.6 30.1 33.1 37.9 O
1.2. Donativos 27.2 54.7 62.1 43.6 40.0 38.9
dqg: Projectos 10.1 38.4 33.6 30.6 30.6 25.7
dg: Ajuda orcamental 17.0 16.4 28.5 13.0 9.4 13.3
2. Despesas Totais 73.7 92.4 86.3 100.1 85.5 97.9
2.1. Despesas correntes 49.3 524 50.3 56.8 49.3 553
Despesas ¢/ pessoal 21.9 20.5 20.5 20.7 20.7 23.8
Bens e servicos 6.2 8.0 6.4 10.2 8.6 9.1
Transferéncias 9.4 10.9 11.0 12.7 10.7 12.6
Juros da divida programados 5.8 7.3 4.9 5.4 0.7 0.8
Outras despesas 6.0 5.7 7.5 7.8 8.6 9.0
2.2. Despesas de capital 24.4 40.0 36.0 433 36.2 425
3. Saldo Corrente: (1.1.)-(2.1) -22.7 -17.8 -14.9 -13.8 -4.7 -5.5
4. Saldo Global s/ Donativos: (1.)-(2.)-(1.2.) -47.1 -57.8 -50.9 -57.1 -40.9 -48.0
5. Saldo Global: (1.)-(2.) -19.9 -3.1 11.2 -13.5 0.9 -9.1
(base compromissos)
6. Variacao de Atrasados 8.7 10.0 -0.5 -7.9 -7.7 -3.5
6.1. Internos 4.2 4.8 -4.9 -7.9 -7.7 -3.5
6.2. Externos 4.5 5.2 4.4 0.0 0.0 0.0
7. Valores em transito, Erros e Omissdes -1.1 -0.5 0.0 0.0 -1.8 0.0
8. Saldo Global: (5.)+(6.)+(7.) -12.3 6.4 10.7 -21.4 -10.5 -12.6
(base caixa)
9. Financiamento 12.3 -6.4 -10.7 8.0 10.5 9.1
9.1. Interno (lig.) 8.8 -4.6 -10.5 0.2 7.2 0.0
dg: Sistema bancério 9.9 -4.6 -10.5 0.2 7.2 0.0
9.2. Externo (lig.) 3.5 -1.8 -0.2 7.8 3.2 9.1
dg: Desembolsos 1.6 0.1 1.0 4.7 4.7 9.4
dg: Amortizacbes -11.8 -12.8 -10.7 -362.4 -451.5 -0.4
dqg: Alivio de Divida 53 4.9 5.7 365.4 450.0 0.0
10. Diferencial de Financiamento © 0.0 0.0 0.0 -13.4 0.0 -35

Fontes: Agéncia do BCEAQ na Guiné-Bissau, Fundo Monetério Internacional e célculos do Banco de Portugal.
Notas: (a) Necessidade (-) ou capacidade (+) de financiamento. Em 2011, a ser coberto com recursos do FMI ao abrigo da ECF.
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Quadro A.ll.3.9.

2008

Activos Liquidos s/ Exterior 66.6

Banco Central 53.0
Bancos Comerciais 13.6
Crédito Interno Total 36.7
Crédito liquido ao SPA 19.3
Crédito a economia 17.4
Outros Activos (lig.) -3.0
Total do Activo 100.3
Massa Monetéria (M2) 100.3
Circulacdo monetaria 64.4
Depdsitos a ordem 27.7
Quase - moeda 8.3
Total do Passivo 100.3

2009
Est.

80.6
61.4
19.2

30.6
8.8
21.8

-7.8

103.4

103.4

64.4
31.9
7.1

103.4

SINTESE MONETARIA | Em mil milhdes de francos CFA

2010
Proj.

72.6
58.3
14.3

33.7
9.0
24.7

3.1

109.3
109.3

64.2

109.3

Est.

76.6
62.4
14.2

46.1
16.1
30.0

-6.8

115.9

115.9

70.9
37.2
7.8

115.9

2010/2009
[ 2
50 -39
1.6 1.0
260 4.8
50.7 150
83.0 7.1
37.6 7.9
-12.8 1.0
121 121
121 121
70.1 6.3
16.6 5.1
9.8 0.7
121 121

2011
Proj.

80.1
65.2
14.9

48.6
16.1
325

-3.0

125.6
125.6

76.8

125.6

2011p/2010
j 2]
4.5 3.0
45 2.4
4.9 0.6
5.4 2.1
0.0 0.0
8.3 2.2

-55.9 3.3
8.4 8.4
8.4 8.4
8.3 5.1
8.4 8.4

Fontes: Agéncia do BCEAO na Guiné-Bissau, Fundo Monetario Internacional e clculos do Banco de Portugal.

Notas: [1] Variagdo face ao final do ano anterior; [2] Variagdo relativamente ao valor da massa monetéria no final do ano anterior (factores de

expansdo/contraccdo da liquidez).

Quadro A.ll.3.10.

TAXAS DE JURO | Taxas anuais, Em percentagem

Depdsitos

Depdsitos a prazo:
Até 90 dias
91-180 dias
181-365 dias

Crédito

Até 90 dias

90-180 dias

181-365 dias

Descoberto DO

Operacoes do Banco Central

Sistema bancério

Taxa de desconto
Coeficente de Reservas

Para memoria:

Inflacdo (t.v.h. no més)

2006
Dez.

1.5
1.8
3.0

14.0
15.0
16.0
18.0

4.8
3.0

3.2

2007
Dez.

1.5
1.8
3.0

14.0
15.0
16.0
18.0

4.8
3.0

9.3

Dez.

1.5
1.8
3.0

14.0
15.0
16.0
18.0

4.8
3.0

8.7

Dez.

1.5
1.8
3.0

14.0
15.0
16.0
18.0

4.3
3.0

Dez.

1.5
1.8
3.0

14.0
15.0
16.0
18.0

4.3
7.0

5.6

Mar.

1.5
1.8
3.0

14.0
15.0
16.0
18.0

4.3
7.0

5.0

Fontes: Agéncia do BCEAQ na Guiné-Bissau e Fundo Monetdrio Internacional.



Quadro A.Il.3.11.

TAXAS DE CAMBIO | Taxas médias

ITCE®

©

XOF/USD base 100: 2000
Nominal Real 75
2001 728.18 100.92 100.37 2
2002 695.86 102.46 102.05 g
2003 579.28 106.02 101.44 ‘é
2004 527.53 107.64 101.55 =)
2005 531.17 106.24 100.59 <
2006 521.92 108.03 101.16
2007 478.68 107.74 100.88
2008 447.78 110.76 106.87
2009 472.19 112.20 105.95
2010 495.42 109.42 102.15
2009
Janeiro 495.44 111.16 106.82
Fevereiro 513.12 110.46 105.87
Marco 503.10 112.02 106.57
Abril 497.37 111.71 105.65
Maio 481.33 111.76 106.01
Junho 468.03 112.08 106.81
Julho 465.65 112.61 107.25
Agosto 459.76 112.87 106.70
Setembro 450.53 113.48 106.77
Outubro 442.76 112.97 104.47
Novembro 439.83 113.06 104.60
Dezembro 449.31 112.53 104.36
2010
Janeiro 459.68 111.53 104.35
Fevereiro 479.35 110.64 103.84
Marco 483.48 109.94 102.58
Abril 489.24 109.06 101.47
Maio 522.31 108.14 100.97
Junho 537.36 107.81 100.77
Julho 513.80 109.11 101.56
Agosto 508.86 109.22 102.59
Setembro 502.27 109.22 102.10
Outubro 472.01 109.94 102.25
Novembro 480.43 109.81 102.39
Dezembro 496.21 109.05 101.43
2011
Janeiro 491.19 109.50 102.28
Fevereiro 480.62 110.06 102.31
Marc¢o 468.61 110.45 102.79
Abril 454.06 110.94 -
Maio 457.30 111.08 -
Junho 455.94 111.10 -

Fontes: Agéncia do BCEAQ na Guiné-Bissau, Fundo Monetério Internacional e calculos do Banco de Portugal.
Notas: (a) ITCE baseado nas taxas de cambio oficiais praticadas para as moedas dos quatro principais parceiros
comerciais mogambicanos no periodo 2005/09 (apreciagdo: +; depreciacdo: -).



