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|. Papel dos economistas e os limites da teoria economica

e Teoria Econdmica do Bem-Estar

Teoria da racionalidade como maximizacéao da utilidade esperada

Nocéao de utilidade ou Bem-Estar como satisfacao de preferéncias
individuais

Principio de optimo de Pareto e a impossibilidade de comparacdes
Interpessoais de utilidade

Alargamento da aplicacao do principio de Pareto:

— Testes de compensacao, melhorias potenciais de Pareto na base da
Analise de Custos-Beneficios

— Os dois teoremas fundamentais da Teoria Econdmica do Bem-Estar
— Ateoriada escolha social e a funcao social de preferéncia

A dificuldade em separar completamente economia positiva da
economia normativa e a eficiéncia economica da distribuicao.

A necessidade de explicitacao de valores (Gunnar Myrdal)



Hipoteses dos teoremas da teoria do
bem-estar

Critica das hipoteses

Mercados competitivos

Monopodlios e concorréncia
insuficiente

Mercados completos com informacao
perfeita

1. Externalidades
2. Bens publicos

3. Informacéo assimétrica e custos
de transaccéo

Fundamentos do principio de Pareto:
1. Nao comparabilidade de utilidades

2. Individualimo metodologico e
ético na definicao de preferéncias

1’ Legitimidade de objectivos de

distribuicao

2’ a) Direitos e liberdades de
minorias

b) Teorias da justica e objectivos
de distribuicdo [Bens primarios
(Rawls); Capacidades (Sen);
Recursos (Dworkin))

c) Bens de mérito




Taxa de crescimento do PIB real e do PIB
potencial




Produto Interno Bruto

Taxas anuais de variacao

Portugal

Area do euro

Diferencial Portugal vs.
area do euro (em p.p.)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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Modelo Continental

Modelo Nordico |

Modelo Liberal

Concentracao e

Concentracao e

Soberania accionista.
Predominio do

Sector importancia dos importancia dos bancos.

Financeiro | bancos. Moderada Fraca proteccéo de financiamento nos
proteccao de accionistas; sem mercados financeiros.
accionistas e fraco mercado significativo Mercado mais activo
mercado para para controle empresarial para controle
controle empresarial empresarial

Relacdes Proteccéo do Proteccao do emprego, Fraca proteccéo do

de emprego, forte coordenacao das emprego; flexibilidade;

Trabalho negociacodes negociacdes salariais. negociacdes salariais
salariais Politicas activas de fragmentadas
descentralizadas emprego

Seguranca | Forte proteccao, Forte proteccao, Fraca proteccéo,

Social financiamento universalidade e selectiva.
contributivo ligado a | financiamento por Financiamento por
situacao no trabalho. | impostos gerais . Impostos gerais.

Orientacao | Politica Politica macroecondmica Politica

Macroecon | macroeconémica mais flexivel e mais macroeconomica

omica orientada para a orientada para o pleno orientada para a

estabilidade e o
controle da inflacéo

emprego

estabilidade e o
controle da inflacéo

Inspirado em Bruno Amable “Les cing capitalismes”, 2005; Esping-Anersen “The three worldsof welfarecapitalism e

T. lversen” Decentralization, monetarism and the social democratic Welfare State”, 2000




Modelo Continental

Modelo Nordico |

Modelo «Mediterranico»

Concentracao e

Concentracao e

Concentracao e

Sector importancia dos importancia dos bancos. importancia dos bancos.

Financeiro | bancos. Moderada Fraca proteccéo de Fraca proteccéo de
proteccao de accionistas; sem accionistas; sem
accionistas e fraco mercado significativo mercado significativo
mercado para controle | para controle para controle
empresarial empresarial empresarial

Relacdes Proteccao do Proteccao do emprego, Forte proteccéo do

de emprego, forte coordenacéo das emprego, mas

Trabalho negociacdes salariais | negociacdes salariais. «dualismo» de situacdes;
descentralizadas Politicas activas de fraca politica activa de

emprego emprego

Seguranca | Forte proteccao, Forte proteccéo, Proteccéo social de

Social financiamento universalidade e nivel moderado;
contributivo ligado a | financiamento por
situacao no trabalho. |impostos gerais .

Orientacao | Politica Politica Politica macroecondmica

Macroecon | macroeconémica macroeconomica mais mais flexivel

omica orientada para a flexivel e mais orientada

estabilidade e o
controle da inflacéo

para o pleno emprego

Inspirado em Bruno Amable “Les cing capitalismes”, 2005; Esping-Anersen “The three worldsof welfarecapitalism e
T. Iversen” Decentralization, monetarism and the social democratic Welfare State”, 2000




Modelo Continental

Modelo Nordico |l

Modelo Liberal

Concentracao e

Concentracao e

Soberania accionista.
Predominio do

Sector importancia dos importancia dos bancos. . _

: : : Inanciamento nos

Financeiro | bancos. Maior Maior soberania : :

: . . . mercados financeiros.
sob_erama accionista e | accionista e maior papel Mercado mais activo para
maior papel do do mercado de capitais controle empresarial
mercado de capitais

Relacdes Proteccao do Proteccao do emprego, Fraca proteccao do

de emprego, maior descentralizac&o emprego; flexibilidade;

Trabalho | negociacdes salariais | das negociacdes NEgeElEnbies salarEls

. . .- : fragmentadas
descentralizadas salariais. Politicas activas
de emprego reforcadas

Seguranca | Forte proteccao, Proteccéo significativa, Fraca proteccao,

Social financiamento mas mais selectiva e selectiva. Financiamento
contributivo ligado a | financiamento por 2Ielr IO IS (G T
situacao no trabalho. |impostos gerais.

Orientacdo | Politica Politica macroecondmica Politica macroeconomica

Macroecon | macroeconémica orientada para a orientada para a

6émica orientada para a estabilidade e o controle sssbilliees @ o eomiele

estabilidade e o
controle da inflacéo

da inflacao

da inflacao

Inspirado em Bruno Amable “Les cing capitalismes”, 2005; Esping-Anersen “The three worldsof welfarecapitalism e

T. lversen” Decentralization, monetarism and the social democratic Welfare State”, 2000




O Triangulo das relacoes de trabalho

Politicas activas de
emprego

Legislacdo de
Proteccédo do
Emprego

Proteccao Social

Inspirado em Bruno Amable “Les cing capitalismes”, 2005



Polbnia
Grécia
Franca

Alemanha
Finlandia
R Checa

Italia

OCDE
Portugal
Austria
Dinamarca
Estados- Unidos
Suécia
Australia
Holanda
Japao

R. Unido
Noruega
Irlanda

Taxas de Desemprego (2004)

11
10
9.3
8.8
8.3
8.1
6.7
6.7
5.6
5.6
5.5
5.5
5.2
5
4.7
4.7
4.5
4.4

19

Fonte: OECD




Dinamarca
Suécia
Holanda
Austria

R Checa
Noruega
Finlandia
Luxemburgo
Suica
Franca
Alemanha
Irlanda
Australia
OCDE-20
Japéao

R. Unido
Grécia
Italia
Portugal
Estados- Unidos
Polbnia
Turquia

Distribuicdao do Rendimento
Coeficiente de Gini (2000)

22.5
24.3

25.1
25.2

26

26.1

26.1

26.1

26.7
27.3
27.7
30.4
30.5
30.8
31.4
32.6
34.5
34.7
35.5
35.7
36.7

43.9

Fonte: OECD, Society at a glance, 2005



DESPESAS PUBLICAS TOTAIS em 2004 e em % do PIB

Suécia
Dinamarca
Franca
Polbnia
Finlandia
Bélgica
Austria
Grécia
Hungria
Paises Baixos
Italia

UE-15
Portugal
Alemanha

R Checa
Luxemburgo
R. Unido
Espanha
Japéao
Letonia
Lituania
Irlanda
Estados- Unidos

57.3
54.7
54.2
51.3
50.9
50.8
50.6
49.8

48.7

48.6

48.5

48.1
48
47.5
46.7
45.9
43.4
40.5
38.2
36
35.7
34.3
33.6

Fonte: Eurostat



Dinamarca
Suécia
Franca
Alemanha
Bélgica
Suica
Austria
Finlandia
Italia
Grécia
Polénia
Reino Unido
Paises Baixos
Portugal
OCDE-30
Luxemburgo
R Checa
Hungria
Espanha
Australia
Japéo
Estados- Unidos
Irlanda

DESPESAS SOCIAISem % do PIB

29.2
28.9
28.5
27.4
27.2
26.4
26
24.8
244
243
23
21.8
21.8
211
20.9
20.8
20.1
20.1
19.6
18
16.9
14.8
13.8

Fonte: OECD, Society at a glance, 2005



Pensdes: Racio de Substituicao (liquido) em % ao Salario Médio

Luxemburgo 110
Grécia 100
Austria 93

Hungria 91
Italia 89
Espanha 88
Paises Baixos 84
Portugal 80
Finlandia 79
Alemanha 72
Poldnia 70
Franca 69
OCDE-30 69
Suécia 68
Suica 67
Bélgica 63
Japao 59
R Checa 58
Dinamarca 54
Australia 52
E. U. A 51

Reino Unido 48

Irlanda 37

Fonte: OECD, Pensions at a glance, 2005



CRESCIMENTO NA U.E. E NOS E.U.A.

TAXAS DE CRESCIMENTO ANUAL DO PIB

1980-95 1995-01 | 2001-2004
USA 299 3.6 % 26 %
SliogEan 219% 2.4 9% 1.5 %

Union




Norway

Austria

Italy

Finland
Sweden
Switzerland
Great Britain
Japan
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CRESCIMENTO DA PRODUTIVIDADE DO TRABALHO
PIB por hora trabalhada,

taxas anuais de crescimento 1990- 2002

Ireland
Korea
Portugal

Norway
Finland
Australia
Great Britain
Germany
Japan
Greece
Sweden
taly
Denmark
Belgium
France

UsA

Canada
lceland
Netherlands
New Zealand
Spain
EWiuerland I I I I I I I I I I

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45%

Fonte: ©ECD Science, Technology and Industry Scoreboard 2003



Produtividade, trabalho, lazer e PIB per capita: Escolhas sociais nos

PIB por hora

USA 100
Franca 105.2

Horas trabalhadas
por empregado

USA 100

Franca 82

Emprego / Pop. em
Idade de trabalhar

USA 100
Franca 83.5

Pop. em Ildade de
trabalhar / Populacao

USA 100
Franca 98.2

USA e na UE

PIB por empregado

USA 100
Franca 86.3

N°de empregados /
Populacéo

USA 100
Franca 82

PIB per capita

USA 100
Franca 70.7

Fonte: Inspirado em A.Turner “What’s wrong with Europe’s economy” e com numeros de André Sapir & al

(2003) “An Agenda for a growing Europe”,




Crescimento da produtividade do trabalho por
sectores
E.U.A. U. E.
1995- 2002 | 1995 - 2002

Total da Economia 2.2 % 1.5 %
Sectores produtores de TIC 6.5 % 8.5 %
Sectores nao-TIC 0.4 % 1.0%%

Sectores utilizadores de TIC 4.2 % 1.3 %

Dos quais :

Comeércio de retalho 55 %
Comercio por grosso 26 %0
Sector de titulos financeiros 20 %o

Source: van Ark, B., R. Inklaar and R.H. McGuckin: “Changing Gear: Productivity, ICT and Service Industries:
Europe and the United States.” Brookings Workshop, May 2002



EFEITOS DE LONGO PRAZO DOS DETERMINANTES
DA PRODUTIVIDADE DO TRABALHO

Efeito na t. de c. anual da
produtividade do trabalho
INVESTIMENTO FISICO + REGULACAO
1. Investimento fisico (aumento de 1% da taxa de FBCF) 0.05
2. Regulacao (UE movendo-se para os niveis dos EUA) 0.15
INVESTIMENTO NO CONHECIMENTO
3.1& D (aumento permanente de 1 p.p. em despesas
0.60
de | & D)
4. Educacéao (aumento permanente de 1 ano no nivel
L 4 ~ 0.45
médio de educacao)
5. Envelhecimento ( reducao permanente de 10% no
- A : -0.25
racio de dependéncia dos jovens)
6. Abertura e dimensao do mercado (aumento de 10% 0.10
Nno comercio intra- area do euro) '
HORAS TRABALHADAS
7. Aumento de 1% nas horas trabalhadas -0.25

Fonte: C. Denis, K. McMorrow and W.R6ger(2004) “An analysis of EU and US productivity

developments ” European Commission, Economic Papers n° 208
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FACTORES E TEORIAS DO CRESCIMENTO

Endogeno

Produto / Rendimento

a

a

Inputs de Capital e
Trabalho

Produtividade

Parcialmente
Endogeno

Comeércio externo

Exogeno

Geografia e recursos naturais

Instituicdes

3

Progresso
técnicoel & D

Capital humano

Infra-
-estruturas

| =Estabilidade

macro
=Mercados
eficientes
=Qualidade da
Administracao
e Regulacao
=Estado de
Direito
=Estabilidade
politica

Fonte: Inspirado em Dani Rodrik (2003) “ In search of prosperity”’e D.Rodrik, A. Subramanian e F.
Trebbi (2002) “ Institutions rule: the primacy of Institutions over Geography and Integration in
economic development”




Alguns determinantes do crescimento

Estabilidade Macroecondmica
Grau de abertura da economia

Mercados eficientes — concorréncia, regulacao e
burocracia

Administracédo Publica independente e qualificada
Recursos Humanos e Educacao
Tecnologiae l & D

Estado de Direito — Justica e direitos econdmicos



Indicadores de «Governance» para 2004
0 20 40 60 80 100

Voz e
Responsabilizacao

Estabilidade
Politica

Eficacia
Governamental

Qualidade da
Regulacao

Primado da Lei

Controle da
corrupcao

Fonte: Banco Mundial “ Governance Indicators for 1996-2004” , 2005



Indice de liberdade econdmica do Fraser Institute
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INDICE DE COMPETITIVIDADE DO WORLD FORUM 2005

Indice Geral Qualidade Indice Ambiente
Instituicoes Tecnologico Macroeconomico
Finlandia 1 5 2 4
EUA 2 18 1 23
Suécia 3 17 4 12
Dinamarca 4 2 5 3
Taiwan 5 26 3 17
Singapura 6 4 10 1
Islandia 7 3 11
Suica 8 9 6 13
Noruega 9 6 13 2
Australia 10 10 14 14
Portugal 22 15 20 37
Espanha 29 38 27 24
Irlanda 26 13 31 7
Grécia 46 43 37 51




Evolucao do Indice de Regulacao Interr;?;ctl;%oeli gg {f;grar:ﬂz nas
2003-1998 1994-2004
Area do Euro -0,7 Area do Euro 18,7
Grécia -1,0 Holanda 25,7
Italia -0,9 Finlandia 25,0
Franca -0,8 Alemanha 23,9
Espanha -0,7 Italia 21,7
Bélgica -0,7 Bélgica 21,4
Finlandia -0,7 Austria 17,8
Portugal -0,6 Irlanda 17,4
Alemanha -0,5 Portugal 15,9
Irlanda -0,4 Franca 15,9
Austria -0,4 Luxemburgo 14,9
Holanda -0,4 Greécia 13,8
Luxemburgo 1,0 Espanha 10,5

Fonte: OCDE




Percentagem do grupo etario com educacéo secundaria
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Crescimento do PIB real da Procura Interna e da
Procura Externa dirigida a economia portuguesa

Procura Externa

Procura Interna
\

BTC em % do
PIB




FACTORES DO FRACO CRESCIMENTO ECONOMICO RECENTE

Sobreaquecimento e desaceleracao associadas a participacao
na uniao monetaria

— Mecanismos enddgenos e erros de politica
Quebra da procura externa, 2001-2003

Choque petrolifero

Globalizacao, alargamento e perda de competitividade

Politica orcamental



PROCURA EXTERNA E QUOTAS DE EXPORTACAO
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Crescimento acumulado das quotas de
exportacao portuguesas (1983 = 100)
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Exportacoes de mercadorias por sectores

Taxas de crescimento em volume (%) Pesos 2002 2003 2004
em 2003 (est)
Total 100,0% | 2,2 7,3 4,3
Alimentacao, Bebidas e Tabaco 8,2 % 10,2 4,7 5,5
Textil, Vestuario e Calcado 216 % | -5,3 -6,3 -2,8
Madeira, Cortica, Papel e Edicao 9,4% 4,3 9,8 4,8
Quimicos, Fibras e Plasticos 9,2% 9,3 11,9 6,9
Maquinas, equipamentos
eléctricos, electronicae 20,0 % 1,9 14,6 1,5
instrumentos de Optica
Material de Transporte 16,0 % 0,2 6,5 51

Fonte: INE e BP




Crescimento das ExportacOes Extra e Intra
(taxas meédias anuais de 1995-2004)
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Indicadores de competitividade: CTUP’s
relativos, IPC e precos de exportacao relativos
(Indice 1985=100)
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Variacéao anual

média do deflator do PIB de 1999 a 2004

Contributos para a variacéao total:

Variacao Custos Excedente Impostos

total unitarios | brutode | indirectos
trabalho | exploracao (lq)
gﬂfgﬁ‘rga Area 2.0 1.0 0.8 0.2
Irlanda 3,2 (2,2) 1,2 2,4 0,6
Espanha 3,8 (1,8) 1,8 1,5 0,5
Grécia 3,5 (1,5) 1,6 1,4 0,5
Portugal 3,2 (1,2) 2,8 -0,1 0,5
Holanda 2,9 (0,9) 1,8 0,6 0,5
Italia 2,5 (0,5) 1,5 0,9 0,1
Franca 1,7 (-0,3) 0,7 0,6 0,1
Bélgica 1,7 (-0,3) 1,1 0,4 0,2
Austria 1,5 (-0,5) 0,4 1,0 0,1
Finlandia 0,9 (-1,1) 0,7 0,1 0,1
Alemanha 0,7 (-1,3) 0,2 0,2 0,2




EXPORTAQ(N)ES INTRA E PRECOS RELATIVOS DE
EXPORTACAO (t.c. média anual desde 99)
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Variacao dos precos relativos de exportacao



Evolucao das guotas de mercado das
Exportacoes de mercadorias

Taxas de variacdo nominal Pesos 2002 2003 2004
em 2003
Total 100,0% | 3,5 1,9 -4.3
Intra-area do euro 66,9 % 3,1 0,2 -3,3
da qual:
Espanha 23,8% 9,1 10,8 0,7
Alemanha 14,8% -1.6 -16,4 | -13,0
Franca 13,2% | 10,3 0,6 4,8
Extra-area do euro 33,1 % 3,9 8,7 -4.7
da qual:
Reino Unido 10,3 55 0,1 -11,0
EUA 5,7 5,8 13,1 3,1
Total (taxa de variacao real) 0,8 3,2 -4,0

Fonte: INE, Comissdo Europeia, UK Office for National Statistics e BP




Conteudo tecnologico das Exportacoes (em %26 do total)

Baixa tecnologia

Alta tecnologia

1985-89 2000-01 1985-89 2000-01 Variacao
Area do Euro 38 30 14 21 7
Irlanda 49 14 30 46 16
Holanda 42 31 19 35 16
Finlandia 59 38 9 32 23
Alemanha 26 21 15 21 6
Franca 38 28 14 21 /
Austria 51 37 12 18 6
Portugal 82 61 5 14 9
Italia 47 44 12 13 1
Bélgica 54 41 9 12 3
Espanha 57 41 6 11 5

ECB Occasional Paper “Competitiveness and export performance of the euro area” No. 30, 2005




Estrutura das Exportacoes

1985-1989 2000-2004 Variacao
Agro-Alimentares Madeira,
Cortica, Papel , Peles, Téxteis, 61,1 % 40,2% -20,9 p,p
Vestuario, Calgado
Maquinas e Material de
Transporte, Quimicos, Energia 27.0 % 45 8% +18,8 p,p
Qutras 11,8 % 14,0% +2,2 p,p




Penetracao das importacoes em relacao ao
PIB (Indice 1995=100)
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* |ll. Factores do fraco desempenho recente da economia

— Adaptacao a unido monetaria e choques externos: globalizacéo,
alargamento e choque petrolifero



EMU e ajustamento a um novo equilibrio intertemporal

Caracteristicas da mudanca de regime econdmico para paises
membros com regime anterior de inflacdo mais elevada:

Q

Q

Q
Q

Aumento da substitubilidade entre activos financeiros de
diferentes paises

Reducao consolidada do custo de capital: taxas de juro e
acesso a mercado de accoes

Aumento de riqueza e reducao de restricoes de liquidez
Diferente significado da balanca de pagamentos

Estes factores criam as condicoes para booms de crédito e procura
com possivel sobreaguecimento da economia e posterior
desaceleracéo



Ajustamento a um novo equilibrio intertemporal

« Mecanismos enddgenos

— Mecanismo de taxa de juro e custo do capital:

 Areducao das taxas de juro aumenta a rigueza, reduz as
restricoes de liquidez e conduz ao alisamento
Intertemporal do consumo, com forte aumento inicial.

 Areducao do custo do capital e a perspectiva de um
crescimento mais elevado resultante da integracao
comercial, conduzem a um aumento do investimento

— Mecanimo de competitividade: diferencial de
Inflacao e taxa de cambio real

* Politicas compensatorias:

— uso anti-ciclico do Orcamento; realismo salarial; boa
supervisao prudencial e estabilidade financeira;
mecanismos flexiveis e concorrenciais de determinacao de
precos



Investimento e Poupanca Interna (% do PIB)
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Capacidade (+) ou Necessidade (-) de Financiamento

dos sector Privado, do Estado e o Défice Externo
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Posicao de Investimento Internacional
em %do PIB

-10

-20 ~

-30 ~

-40 -

-50 +

-60 ~

-70 -

L 41.1
_1Divida (a)
I Accdes e Investimento Directo -48.4 \\
-59.7
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Fonte: INE e Banco de Portugal.

Notas:

Valores positivos (negativos) correspondem a uma posi¢ao devedora (credora) liquida.
(a) Inclui titulos, outro investimento, derivados financeiros e outros.



Posicao de Investimento Internacional
(em % do PIB)

2003
Nova Zelandia -88
Hungria -85
Australia -70
Grécia -68
Portugal -54
Polénia 44
Espanha -43
Bélgica -42
Estados Unidos -25
Suécia -24
Irlanda -21
Area do Euro -12
Italia -6
Alemanha
Franca
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SISTEMA BANCARIO:

SOLVABILIDADE

LIQUIDEZ

Racio de adequacéo global dos fundos proprios
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Nota: Os activos de elevada liquidez s&o definidos como a soma dos activos interbancarios (incluindo activos face a bancos centrais) e dos titulos de entidades



Défice primario

Défices Orcamentais
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POLITICA MACROECONOMICA

Taxas de juro de curto prazo

Deéfice primario (ajustado ao ciclo e sem medidas extraordinarias)



Multiplicadores de Receitas e Despesas
Orcamentais

Receitas | Despesas
Austria 0.1 0.5
Bélgica 0.1 0.5
Finlandia 0.3 0.4
Franca 0.1 0.5
Alemanha 0.2 0.4
Greécia 0.1 0.5
Irlanda 0.1 0.4
Espanha 0.0 0.7
Portugal 0.1 0.5

Fonte: P. Hoeller et al (2002) “Overheating in small euro area economies:
should fiscal policy react ?” OCDE WP n° 323, Feb 2002



CONDICOES DE FUNCIONAMENTO DA UNIAO MONETARIA
1. Necessidade de mecanismos de ajustamento alternativos:

Assegurar flexibilidade de ajustamento de precos e salarios. Usar a
politica orcamental de forma anti-ciclica.

2. Tendéncia para a inflacao converqir e necessidade de evitar flutuacoes
de crescimento e de desempreqo:

Dar maior atencéao a relacao salarios/competitividade. Assegurar a
estabilidade dos CTUP relativos. Com a disciplina de uma moeda comum,
os CTUP, mais do que a inflacédo local, determinam a prazo a
competitividade e o desemprego

3. Necessidade de disciplinar e coordenar as politicas orcamentais:;

Cumprir as regras Pacto de Estabilidade. Necessidade criar margem de
manobra nos periodos de prosperidade.

4. Limites das politicas nacionais de requlacao da procura global:

Predominancia das politicas de oferta, Infra-estruturas, capital humano e
incentivos a oferta de trabalho, modernizacao tecnolégica e produtividade

5. Necessidade de integracao financeira

Abertura ao estrangeiro e a internacionalizagao das empresas, dentro da
|6gica de um sO mercado, da diluicdo de fronteiras e do aumento da
concorréncia. Aceitacao das disciplinas do mercado de capitais
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CONCLUSAO

Assegurar a estabilidade macroecondmica: problema
orcamental e sustentabilidade da seguranca social

Politica social selectiva, com objectivos de redistribuicéo e
especial apoio ao desemprego.

Investir nas pessoas: educacao e formacao

Concentrar recursos e incentivos na promocéao da inovagcao
tecnologica
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