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|. EVOLUCAO DA ECONOMIA PORTUGUESA EM 2005

1. Crescimento fraco com aumento de desemprego e reducao da
Inflacao
2. Desempenho da economia comparado com outros paises

3. Politica macroeconomica: condicdes monetarias e politica
orcamental

4. Agravamento do desequilibrio externo, perda de
competitividade e endividamento

5. Sistema bancario e estabilidade financeira.

II. PREVISOES MACROECONOMICAS

1. Recuperagcao economica assente nas exportacdes e na
melhoria de comportamento do investimento

2. Analise de riscos



PORTUGAL:

2003

2004

PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS

2005

Consumo Privado

0,0

2,3

1,8

Consumo Publico

0,7

1,6

1,9

Investimento
Procura Interna

-10,0
-2,2

0,0
1,9

-2,7
0,6

Exportacoes

3,7

5,3

0,9

Importacoes

-0,5

7,0

1,7

PIB

-1,2

1,1

0,3

Contributo da procura interna
Contributo do sector externo (exportagdes liq)

-2,4
1,2

2,0
-1,0

0,7
-0,4

Taxa de desemprego (média anual)

6,3

6,7

7,6

Inflacao (IHPC)

3,3

2,5

2,1

Remunerag6es nominais por trabalhador
(sem AP’s)

2,6 (2,0)

2,5 (3,2)

3,2

Custos unitarios de trabalho(sem AP’S)

3,5 (2,9)

1,4 (2,0)

2,7

Rendimento Disponivel (real
Taxa de Poupanca das Familias (% do R.D.)

-0,5 (-0,3
10,4

1,8 (1,6
9,9

1,0
9,2

Procura externa de bens e servicos (tc))

3,7

7,3

5,7

Quota de mercado das exportacoes (b&s) (tc)

1,5

-1,9

-4,8

BTC (em % do PIB)

-4,0

(*) Valores ajustados e sem os efeitos da titularizacdo de dividas a Seguranca Social

-5,7

-8,1




2.5
2.0 -
1.5
1.0 -
0.5 -

Contas Nacionais Trimestrais do INE e Indicador Coincidente do
Banco de Portugal

0.0
-0.5 -
-1.0 -
-1.5 -
-2.0 -

-2.5 -

2002T1

2003T1

2004T1

2005T1

T T T T T e [ [ T T T 1

2006T1

== Contas trimestrais INE =—Indicador coincidente para a actividade




6.0 -

5.0 -

4.0 -

3.0 -

2.0 -

1.0 -

0.0

rl I . DiferenCiaI (pp)
L]

Produto Interno Bruto
Taxa de variagcéo anual

Portugal

Area do Euro

-1.0 -

-2.0 -

-3.0 -

1996

1997

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005




Crescimento do PIB real, da Procura Interna e da
Procura Externa dirigida a economia portuguesa

Procura Externa
Procura Interna de Bens e Servicos

BTC em % do
PIB

0 9 9 DB A9 B B 97 9B 9O 2000 2001 2002 2003 2004 2006




|. EVOLUCAO DA ECONOMIA PORTUGUESA EM 2005

1. Crescimento fraco com aumento de desemprego e
reducao da inflacao

2. Desempenho da economia comparado com outros
paises



Contributos para o Crescimento

Taxas de
crescimento (%)

Contributo da Contributo do
Procura Interna sector externo

1995- 2000- 1995- 2000-
2000 2005 2000 2005

1995-
2000

2000-
2005

2.69
4.07
3.89
3.22

2.09

1.38
0.59
3.13
4.23

0.72

2.60
5.21
4.43
4.35

2.27

1.28
0.42
4.20
4.30

1.1

0.10
0.20
-1.07
-0.07

-0.38

Area do Euro
-1.14
-0.54
-1.13

-0.18

Portugal
Espanha
Grécia

Italia




Evolucao da procura externa

Taxas de Procura
crescimento (%) externa
1995- | 2000-
2000 2005
. 7 7]

Portugal | 86 | 41




Quotas de Exportacao (mercadorias)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

B Quota de mercado (volume)
— Procura qxterna
— EXportacoes portuguesas




Competitividade: Taxas de cambio reais baseadas em IPC
CTUP’s e Precos de exportacao relativos (a) (1985=100)

N ™—F—7—77 7T T 7T 7T T T T T T T T T T T T T 1
FEEFPEPPIIISS SIS

(Fonte: BP, combase em AVECO e CECD)

(a): 13 paises até 1999 e 22 paises depois de 1999.



EXPORTACOES INTRA - AREA DO EURO E
PRECOS RELATIVOS DE EXPORTACAO
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Quotas de exportacao na U.E.-15 (em %)

P 10NPM

-
ma

Portugal

Grécia

I

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

(Fonte: BP baseado em Eurostat Comext)




Quotas de exportacao na U.E.-15
(indice 1995=100)

Portuoal ~<_
N + - — . N

Grécia

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

(Fonte: BP baseado em Eurostat Comext)




Crescimento da Procura Interna

Taxas de Procura Interna Consumo Investimento

crescimento (%)

1995-
2000

2001-
2005

1995-
2000

2000-
2005

1995-
2000

2000-
2005

2.7
4.95
4.68
4.14

2.43

1.3
0.4
4.1
3.9

1.1

2.6
4.2
4.1
2.6

2.6

1.3
1.3
3.5
3.7

4.2
8.3
7.2

Area do Euro
Portugal
Espanha
Grécia

ltalia

BENNNE i LML
AreadoEuro | 27 | 13 | 26 | 13 | 42 | 08
Portugal | 495 | 04 | 42 | 13 | 83 | -29
Espanha | 468 | 41 | 41 | 35 | 72 | 51
Crécia | 414 | 39 | 26 | 37 | 89 | 57
taia 243 | 11 [ 26 | 09
] ! ] /] | |



Déefice Orcamental (em % do PIB)

Em % do PIB 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006

]
Areado uro | 15 | 00 | 19 | 25| 30| 27 | 24 | 24

Portugal 28 | 29 | 42 | -28 | -=29 | -3.0 -4.6
(-4.2) | (-5.3) | (-5.3)

copama |05 |09 | 05 |03 00 | 02 13| o5
Grecia | a5 | 42 | 61| 49| 57| 69| 45| 40

Fonte: Comissao Europeia




Crescimento do Consumo

Rendimento Consumo
disponivel privado
real

Variacao da
taxa de
poupanca
(pontos
percentuais)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005




Rendimento Disponivel

Taxas de crescimento (%) 2003

Rendimento Disponivel nominal 2,8 (3,0)

Remuneracgdes do Trabalho nominais (a) 2,3 (1,8)

Rendimentos de empresa e propriedade 2,8

Transferéncias correntes 5,8

Internas 8,1

Externas -12.5

Rendimento Disponivel real -0,5 (-0,3)

Taxa de poupanca em % do Rendimento 10,4 (10,6)
Disponivel

Notas: Entre paréntesis valores ajustados dos efeitos directos da cedéncia de créditos tributarios por parte das
administracdes publicas.
(a) Inclui as contribuicdes patronais para a seguranca social e para a CGA.




Transferéncias internas para as familias
em % do Rendimento Disponivel

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Bl PensOes M Outras prestacoes M Subsidios de desemprego




Divida dos
particulares,
encargos com juros e
encargos totais em %
do Rendimento
Disponivel

Endividamento das
empresas (em % do
PIB)
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ENDIVIDAMENTO DOS PARTICULARES NOS ENDIVIDAMENTO DAS SOCIEDADES NAO

PAISES DA AREA DO EURO® FINANCEIRAS NOS PAISES
Em percentagem do PIB DA AREA DO EURO @
Em percentagem do PIB
Ano Ano ®
rortugal i — Portuga 94.1 2005
Alemanha 70.3 2004 Alemanha 558 2004
Grecia 384 2005 Grécia 53.3 2005
Espanha 72.3 2005 Espanha 89.8 2005
Franca 444 2005 Franca 70 2005
Italia 0.8 2005 Italia 60.3 2005
Paises Baixos 109.7 2004 EEIS?S Baixos 90.2 2004
Austria 53.8 2005 Austria 175 2005
Finlandia 40.7 2004 Finiandia el 2004
, Area do euro™ 65.9 2004
Area do euro!® 55.0 2004
o S Fontes: Eurostat (até 2004 inclusivé excepto Portugal), Bancos Centrais Nacionais,

Fontes: Eurostat (até 2004 inclusivé, excepto Portugal), Bancos Centrais Nacionais, Insttulos Nacionais de Eslatistica ¢ Banco de Portugal,
Instittos Nacionais de Estatisica e Banco de Portugal Notas: Célculos do Banco de Portugal para 2005. (a) Inclui os passivos relativos aos em-

Notas: Calculos do Banco de Portugal para 2?05. (a) Inclui os passivos relativos aos em-
préstimos € a titulos excepto acgdes. (b) Ultimo valor conhecido. (c) Excluem-se a
Irlanda & o Luxemburgo.

préstimos e a titulos excepto acgdes (consolidados). (b) Ultimo valor acrescentado. (c)
Excluem-se a Irlanda & o Luxemburgo.




OPERACOES FINANCEIRAS DOS PARTICULARES

I Variagdo liquida de activos
M Variacdo liquida de passivos
== Poupanca financeira (escala da direita)

M

(%]
Em percentagem do PIB
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Fontes: INE e Banco de Portugal.
Nota: (a) Poupanca financeira excluindo contribuicdes extraordinarias para os fundos de
pensies.




PATRIMONIO DOS PARTICULARES

Em percentagem do rendimento disponivel

I Patrimonio total M Patrimonio financeiro
I Habitacdo — Patrimonio liquido
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FONTES: INE e Banco de Portugal.



Decomposicao do Investimento por sector
Institucional (em % do PIB)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

B Empresarial B Habitacdo EMPublico — Total




Contributos das componentes do investimento
para a taxa de crescimento do total (em p.p.)

Habitacao
Empresarial
Publico
Total

2000 2001 2002 2003 2004 2005




PIB por sectores

Taxas de crescimento em % Pesos
em 2003

PIB (a custo de factores) 100,0 %

Agricultura, Silvicultura e Pescas 3,4 %
Industria 16,2%

Da qual: Alimentac&o Bebidas e Tabaco 2,4%

Texteis, Vestuario, Calcado 3,3%

Maquinas, Material de

4,6%
Transporte

Industria Quimica e de 0,8 %
Refinacao

Electricidade, gas e agua 2,5%

Construcéao 6,7 %

Servigos 71,2 %
Fonte: INE e BP




Emprego e Salarios

Remuneracdes nominais por
trabalhador (total da economia)

Remuneracdes reais por trabalhador

Produtividade do trabalho por pessoa

Custos de Trabalho por Unidade
Produzida

CTUP na area do Euro

Populacédo activa (taxa de
crescimento)

Taxa de participacédo 15-64 anos

Crescimento do Emprego total

Taxa média de desemprego




2005
Taxa de

crescimento

Estrutura do emprego de acordo com a situacao na
profissao e por sectores

2005

Estrutura
%

Emprego total (milhares)

0,0

Emprego por conta de outrem

0,8

Contrato permanente

1,3

Contratos a termo

2,1

QOutras formas

-16,3

Populacao empregada por Sectores
de actividade:

0,0

Agricultura e pesca

-1,9

Industria, Construcao, Energia

-1,8

Dos quais: Industria Transformadora

-3,3

Construcao

1,1

Servigos

1,4




ContribuicOes sectoriais para a variacao do emprego total

B Agricultura e pesca Il Industria transformadora
18 B Construcéao Bl Servicos
& Total

ontos percentuais

2001 2002

Fonte: INE (Inquérito ao Emprego).




INFLACAO

Total (IHPC)

Bens

Alimentares

Industriais

Energéticos

Servicos

Inflagdo na Area do Euro

Diferencial em relacao a
Portugal




|. EVOLUCAO DA ECONOMIA PORTUGUESA EM 2005

1. Crescimento fraco com aumento de desemprego e reducéao da
inflac&o
2. Desempenho da economia comparado com outros paises

3. Politica macroeconomica: condic0es monetarias e

politica orcamental

4. Agravamento do desequilibrio externo, perda de competitividade e
endividamento

5. Sistema bancaéario e estabilidade financeira.

Il. PrevisOes Macroecondmicas

1. Recuperacao economica assente nas exportacdes e na melhoria de
comportamento do investimento

2. Analise deriscos



CONDICOES MONETARIAS

Taxas de Juro reais:

Obrigacoes do Tesouro a 10 anos

Depodsitos a prazo

Empréstimos a empresas

Empreéstimos a particulares
Habitacao
Outros fins

Taxas de crescimento do Crédito:

Ao sector privado nao financeiro

A particulares

Habitacao

Outros fins

A Empresas néo financeiras




Politica Monetaria e taxas de juro reais

Taxas de juro de curto | Taxas de juro de
prazo longo prazo

Area do Portugal | Area do |Portugal
Euro Euro

1981-1998 4,4 2,2

1981-1990 4,3 -0,3

1991-1998 4,6 5,2

1999- 2003 1,5 0,2
Dez 2004 -0,2 -0,3
Dez 2005 0,3 -0,1
Jun 2006 0,5 0,0




Indices de Condi¢cdes Monetarias nominais -
Crescimento do PIB

Portugal

Areado euro

Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06




Indices de Condi¢cdes Monetarias
nominais - Taxa de Inflacao

100

99
98
97
96

Portugal

o
o
o
—i

C

®
-

95 Area do euro

9 4 ! ! \ \ \ \

Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-
99 00 01 02 03 04 05




FINANCAS PUBLICAS

I e T

Sadotoal | -29|-32|-60
Saldo total sem medidas tempordrias | 53 | 53 | -60
( ) Componente C|cI|ca m

Saldo total ajustado ao ciclo sem medidas -4.8 48 | -54
temporarias

Saldo Primario ajustado ao ciclo sem medidas -2,0 22 | -2, 7
temporarias

I I




Défice Orcamental e Racio da Divida
em 2005

105%
95%
85%
75%
65%0
55%
45%
35%

25%
-8.0% -6.0% -40% -20% 00% 20% 40% 6.0%
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Fonte: EUROSTAT




Evolucao das Contas das Administracoes Publicas
Em % do PIB

TC média
anual

TC anual

1995

2005

1995-
2005

2005

Receitas Totais

39.6

41.9

6.6

5.1

Receitas de Impostos

33.5

36.4

7.1

6.0

Despesas Totais

45

47,9

6.7

6.3

Despesas Correntes

33.5

43,4

7.1

6.7

Transferéncias Correntes

16.2

22.1

9.5

8.8

das quais: Para Familias

13.2

18.0

9.4

8.9

Para Empresas

1.3

1.6

7.1

4.8

Despesas com Pessoal

13.6

14.6

7.0

3.9

Consumo Intermédio

3.7

4.0

5.7

6.7

Juros

6.3

2.7

2.1

6.2

Despesas de Capital

5.3

4.5

4.3

2.7

DEFICE ORCAMENTAL

-5.5

-6.0




RECEITA FISCAL® E DESPESA CORRENTE

PRIMARIA EM PORTUGAL E NA AREA DO EURO,
AJUSTADAS DO CICLO

— Receita fiscal ajustada do ciclo (Portugal)
— Despesa corrente primaria ajustada do ciclo (Portugal)
- - - Receita fiscal ajustada do ciclo (area do euno)

42, Despesa corrente primara ajustada do ciclo (area do euro)

40 -

38 A

Em percentagem do PIB
(N ]
a3

32

SD I T T I T T I T I T 1
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Fonte: Comissao Europeia.
Nota: (a) Excluindo contnbuigbes imputadas e, para Portugal, medidas temporarias.




POLITICA MACROECONOMICA
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Défice primario (gjustado ao ciclo e semmedidas extraordinarias)




|. EVOLUCAO DA ECONOMIA PORTUGUESA EM 2005

4. Agravamento do desequilibrio externo, perda de
competitividade e endividamento

5. Sistema bancario e estabilidade financeira.



Balanca de Transaccoes Correntes
(em % do PIB)

1. BTC (% PIB)

1.1. Balanca corrente

1.1.1. Mercadorias

1.1.2. Servicos

1.1.3. Rendimentos

1.1.4. Transferéncias

1.2. Balanca de Capital

Taxa de cambio real (CTUP’s relativos)

Procura externa de bens e servigos (tc))

Termos de Troca (taxa anual)

Quota de exportacoes (bens e servicos)

Quota de exportagcdes (mercadorias)




Investimento e Poupanca Interna (% do PIB)

Investimento

Poupanca

Défice Externo




Investimento Privado e Publico (% PIB)
Poupanca Privada e Poupanca Publica (% PIB)

POU, Privada

INV, Privado

INV, Publico

//\ - ~

\V\/\/\_/J POU, Publica

R R KR I BB 8 3




Capacidade (+) ou Necessidade (-) de Financiamento
dos sector Privado, do Estado e o Défice Externo

Sector Privado

III-III l l l
AN

Estado

Défice Externo

Externo = Balanca Corrente +Balanca de Capital
Quebra de série em 2000.
Os pontos em 2003 e 2004 correspondem a valores ajustados de medidas temporarias.




Capacidade (+) ou necessidade (-) de financiamento (% PIB)
de Familias e Empresas

Familias

Empresas

Quebra de série em 2000.
A preto valores corrigidos de medidas temporarias em 2003 e 2004.




DECOMPOSICAO DA VARIACAO DO SALDO DA

BALANCA DE MERCADORIAS ©

2000 1 W2002 WM2003 m2004 m2005
1500 -
1000 -

500 A

-500 -

-1000 -

Em milhdes de euros

-1500 -

-2000 -

-2500 -+

-3000 -

Variagao Efeito Efeito Efeito
total volume preco termos
de troca

Fontes: INE e Banco de Portugal.



Exportacoes de mercadorias por sectores

Taxas de crescimento em valor (%) Pesos 2003 2004 2005
em 2004

100% | 2% | 5% | 26%

Textil, Vestuario, Calcado 19,3%

Quimicos, Plasticos, Borracha

Fonte: INE e BP



Quotas de Exportacao (mercadorias)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

B Quota de mercado (volume)
— Procura qxterna
— EXportacoes portuguesas




VARIACAO DA QUOTA DE MERCADO DAS
EXPORTAGOES DE MERCADORIAS NOS

PRINCIPAIS MERCADOS

Valores nominais

407 m2001-2004 2005

30 1

20 A

10 -

Em percentagem

-10 1

-20 1

.30
Espanha Franga Alemanha Reino  Estados
Unido  Unidos

Fonte: INE.

Nota: Paises ordenados por ordem decrescente do respectivo peso no valor das expor-

tagoes portuguesas em 2004,

Italia

CONTRIBUTOS PARA O CRESCIMENTO NOMINAL
DAS EXPORTAGOES DE MERCADORIAS EM 2005

Principais confributos
negativos

Principais confributos
positivos

— [ o]
o =
1

—
—
1

=
]

Em pontos percentuais
=
L8}

=1
[ ]

]

—

=
L

m O £ @ ® m ® © ®© @
-E 2 8 3 8 3 -E 5 & £ 3 g‘
g £ D w 4@ g g o © L T
£ 2 g T o a § 5 O 3 l_iE
g 2 @ 2 2 5o =
< 3 N

14

Fonte: INE.
Nota: Paises ordenados por ordem decrescente do respectivo peso no valor das expor-
tacdes portuguesas em 2004.




Estrutura das Exportacoes

1985-1989

2000-2004

Variacao

Agro-Alimentares Madeira, Cortica,
Papel , Peles, Téxteis, Vestuario,
Calcado

Maquinas e Material de Transporte,
Quimicos, Energia

Outras

Variacao

Agricolas, Alimentares, Madeira, Cortica, Papel,
Peles, Téxteis, Vestuario, Calcado

-10,6 p.p.

Maquinas, Aparelhos, Material de Transporte,
Quimicos, Plasticos, Borracha, Optica e Preciséo

3,1p.p.

Combustiveis minerais

2,7p.p.

Outras

4.8p.p.




20.0 -

10.0 -

0.0 -

-10.0 -

-20.0 -

-30.0 -

-40.0 -

-50.0 -

-60.0 -

-70.0 -

Posicao de Investimento Internacional em % do PIB

| .4 |

-25.7
-7.7 -
388 b — -31.8
-43.3 -44.1
-48.9
-53.7
-59.0
-64.3
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

= Accdes e Investimento Directo EEDivida (a) =PIl Total




Posicao de Investimento Internacional
(em % do PIB)

Nova Zelandia

Hungria

Grécia

Australia

Portugal

Poldonia

Espanha

Suécia

Estados Unidos

Irlanda

Area do Euro

Italia

Alemanha

Franca

Bélgica




1996

Divida Total e das Instituicdes Monetarias em % do PIB

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

W Total @ Instituicdes Monetérias

2004

2005




|. EVOLUCAO DA ECONOMIA PORTUGUESA EM 2005

1. Crescimento fraco com aumento de desemprego e reducéao da
inflac&o
2. Desempenho da economia comparado com outros paises

3. Politica macroeconomica: condicdoes monetarias e politica
orgcamental

4. Agravamento do desequilibrio externo, perda de competitividade e
endividamento

5. Sistema bancario e estabilidade financeira.

Il. PrevisOes Macroecondmicas

1. Recuperacao economica assente nas exportacoes e na melhoria de
comportamento do investimento

2. Analise deriscos



Indicadores do Sistema Bancario

Racio de eficiéncia (Cost/Income)

Crédito em incumprimento (%6 do
total)

Margem financeira (2% do Activo)

Outros Proveitos Correntes
(Comissoes, Trading etc) em %6 do
Activo

Rentabilidade do Activo (Return on
Assets,ROA)

Rentabilidade dos capitais proprios
(Return on Equity, ROE)

Racio de Solvabilidade

(*) Contas Consolidadas.



Rendibilidade dos capitais proprios (em %)

Percentag

Base consolidada

Base individual




Passivos interbancarios (liquidos de activos e em %
do Activo)

[HN
o

Total do sector

Instituic6es domeésticas
Base NIC

\

I

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

O FRP N WPHSOUIO N OO




Racio de cobertura dos passivos interbancarios por activos
de elevada liquidez (%)
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Racios de incumprimento no crédito a clientes
residentes (%)
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Provisionamento especifico do crédito vencido (%)

/\ Base consolidada
Base individual

I I I I I I I I I I I

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

— Base individual — Base consolidada Base IAS




Racio de adequacao global dos fundos proprios (%)




Il. PREVISOES MACROECONOMICAS

1. Recuperacao econdmica assente nas exportacoes
e na melhoria de comportamento do investimento

2. Analise de riscos



PREVISOES MACROECONOMICAS

Taxas de crescimento (%)

PIB

Consumo Privado

Consumo Publico

Formacé&o Bruta de Capital Fixo

Procura Interna

ExportacOes de bens e servicos

Importacdes de bens e servigos

Balanca Corrente+ B. de Capital (BTC)

Taxa de Inflagcao (IHPC)

Preco do Petroleo (média anual em $)

Procura externa de bens e servigos

Contrib. para o cresc. da procura interna

Contrib. para o cresc. do sector externo




Produto Interno Bruto
(taxas de variacao em %)

Portugal

Area do euro

Diferencial de crescimento de
Portugal face a area do euro




Comparacao de duas retomas

[ Ilmportagdes

I Exportacdes

M Investimento privado

B Consumo e investimento publico
# Consumo privado

—PIB (em %)

1994

[1Importacdes

B Exportacdes

M Investimento privado

Il Consumo e investimento publico
Consumo privado

—PIB (em %)
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2004 2005 2006

2007



Contributos para o crescimento do PIB

B Importacoes

M ExportacOes

M Procura interna
— PIB (em %)

2002 2003 2004 2005 2006 2007




Consumo e Rendimento Disponivel

Consumo
privado

Rendimento
. dlsponlvel real

Vanagao da l I
taxa de

poupanca
(pontos
percentuais)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

2007




Contributos das componentes do investimento
para a taxa de crescimento do total (em p.p.)

Habitacao
Empresarial
Publico
Total

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007




Investimento e nivel de actividade
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EXPORTAC;OES, PROCURAEXTERNAE QUOTAS DE MERCADO
Taxas de variagcao, em percentagem
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mmmm Quota de mercado Exportacdes Procura externa




IMPORTACOES E PROCURA GLOBAL PONDERADA
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Procura global ponderada pelos conteddos importados




Balanca corrente e de capital

I Balanca de capital Transferéncias correntes
I Balanca de rendimentos Il Balanca de bens e servicos
— Saldo conjunto

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007




Balanca de bens e servicos e balanca
energetica

M Balanca de bens energeéticos
— Balanca de bens e servicos
— Balanca de bens e servicos (excl. bens energéticos)

-11.1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007




Inflacdo em Portugal e na Area do Euro

Portugal

Area do euro

Diferencial Portugal vs. area do euro




Riscos das Previsoes

PRODUTO INTERNO BRUTO TAXA DE INFLACAO

Taxas de variagdo, em percentagem Taxas de variagdo, em percentagem

0 0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Cenario central Int. de confianca a 50% [l Int. de confianca a 60% EE Int. de confianca a 75%
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