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|. EVOLUCAO DA ECONOMIA PORTUGUESA EM 2006

1. Retoma do crescimento econdémico e alteracdes estruturais
2. Politica macroecondmica:
2.1. Condicdes monetarias
2.2. Politica orcamental e consolidacao das Financas Publicas

3. Manutencao do desequilibrio externo, insuficiéncias de
competitividade e aumento do endividamento

4. Sistema bancario e estabilidade financeira.

Il. PREVISOES MACROECONOMICAS

1. Recuperacao econdomica assente nas exportacoes e na melhoria
de comportamento do investimento. Recuperacao significativa da
produtividade total de factores.

2. Analise de riscos



PORTUGAL: PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS

Consumo Privado

Consumo Publico
Investimento (FBCF)

Procura Interna

Exportacoes

Importacoes

PIB

Contributo da procurainterna

Contributo do sector externo
(exportacoes liq)

PIB «privado»
Inflacéo (IHPC)

Rendimento Disponivel (real)

Taxa de Poupanca das Familias (% do
R.D.)

Quota de mercado das exportacoes
(b&s) (tc)

BTC (em % do PIB)




Contas Nacionais Trimestrais do INE e Indicador
Coincidente do Banco de Portugal
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Crescimento do PIB real, da Procura Interna e da
Procura Externa dirigida a economia portuguesa

Procura Interna Procura Externa
de Bens e Servicos

K,

BTC em %do
PIB

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008




Contributos para o Crescimento

Taxas de
crescimento (%)

Contributo da Contributo do
Procura Interna sector externo

1996- 2001- 1996- 2001-
2000 2006 2000 2006

1996-
2000

2001-
2006

2.7 1.6 1.5 0.1
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-0.5
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Italia

BEENE N LN
AreadoEuro | 27 | 16 01 | 01
Portugal | 41 | 09 | 54 | 06 | 13 | 03
Espanha | 41 | 33 | 47 | 43 | 06 | 10
Crécia | 35 | 44 | 45 | 47 | 11 | 04
taia  f 19 | o9 f 24 | 11 | -05 | 02
] /] ] |



Exportacoes de mercadorias por sectores

Taxas de crescimento em valor (%)

Total

Agricolas e Alimentares

Textil, Vestuario, Calcado

Madeira, Cortica, Papel

Quimicos, Plasticos, Borracha

Méaquinas, Aparelhos, Optica e Preciséo

Material de Transporte

Fonte: INE e BP




ExportacOes de Servicos

Taxas de crescimento em valor (%)

Exportacdes de bens e servigos

Exportacdes de bens

Exportacdes de servicos

Viagens e turismo

Servigos de transporte

Outros servicos fornecidos por empresas

Outros

Fonte: INE e BP




INDICE DE COMPETITIVIDADE NO SECTOR DAS VIAGENS E TURISMO

indice geral Quadro legal Ambiente
empresarial e

infraestruturas

Lugar Resul Lugar Resul Lugar Resul
tado tado tado

Franca 12 5.23 13 5.34 5.10
Espanha 15 2.18 25 5.15 5.05
Portugal 22 5.05 11 5.40 4.50
Grécia 24 4.99 20 5.21 4.36

Italia 33 4.78 42 4.77 4.38

Fonte: World Economic Forum ( The Travel and Tourism Competitiveness Report 2007).




ExportacOoes de mercadorias por sectores

Variacdo nominal Contributo para a
(%) variacao total (p.p.)

2005 2006 2005 2006
2.8 12.4
Maquinas e Aparelhos 1.3 19.1 0.3 3.6
Produtos Metalicos : 10.4 26.6 0.7 2.0
Combustiveis minerais : 52.9 43.8 1.5 1.9
Minerais, minérios : 7.2 20.8 0.3 1.0
Veiculos e material de transporte -5.9 6.1 - 0.9 0.9
Plasticos, borracha : 13.4 0.6 0.7
Pastas celulésicas e papel : 4.5 10.4 0.2 0.5
Alimentares : 4.6 11.3 0.2 0.5
Produtos quimicos : 8.3 0.8 0.4
Madeira, cortica : -1.2 5.6 -0.1 0.1

Materiais texteis . -0.9 4.6 0 0.2
Calcado : -4.9 -1.2 -0.2 -0.1
Vestuario . -9.8 -3.1 -0.9 -0.3




ExportacOoes de mercadorias por mercados

Variacdo nominal Contributo para a
(%) variacao total (p.p.)

2005 2006 2005 2006
2.8 12.4
Espanha 7.5 14.0 1.9 3.8
Alemanha - 6.3 21.6 -0.8 2.6
EUA : -5.3 27.3 -0.3 1.5
Angola : 19.7 50.7 0.4 1.3
Singapura : 56.8 83.8 0.5 1.0
Brasil : 15.3 43.0 0.1 0.2
Franca 1.4 1.8 0.2 0.2
Italia : 4.0 5.3 0.2 0.2
Holanda : 2.2 4.7 0.1 0.2
México : 61.6 0.1 0.2

Sub-total : 15.9 2.3 11.3
Bélgica : : -5.6 0 -0.2
Reino Unido : : -7.9 - 0.3 - 0.7
Sub-total : -7.2 -0.3 -0.9




Estrutura das Exportacoes

Agro-Alimentares Madeira, Cortica,

Papel , Peles, Téxteis, Vestuario, 0 -2
Calcado PhL SR

Maquinas, Aparelhos, Material de

Transporte, Energia, Quimicos, 28.0 %
Plasticos, Borracha, Optica e ’
Preciséo

+21,7 p,p




PORTUGAL: EXPORTACCES (NOMINAIS) PCR CATEGORIAS DE BENS
PESOS NOTOTAL EM%

Bers tradicionais Quimcoa, plasticos, baracha Maguines e neterid de
transporte

Fontes: Minigtério da Economia e Inovagéo - Gabinete de EStratégia e Esudos, INE and Banco de Portugd.




Indice de especializacdo relativa das exportacdes
portuguesas
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Fontes: Base de dados Chelem e calculos do Banco de Portugal.
Nota: O indice de especializacdo é calculado como o peso do sector nas exportacdes totais do pais
face a média ndo ponderada destes pesos nos paises do mundo.




Estrutura das exportacbes portuguesas de manufacturas
Pesos no total
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Fontes: Base de dados Chelem e calculos do Banco de Portugal.
Nota: A agregacdo das industrias transformadoras de acordo coma sua intensidade tecnoldgica baseia-se na classificagdo propostapela
OCDE. Veja-se 'OECD Science, Technology and Industry Scoreboard', 2005.




Estrutura das exportacdes de manufacturas
Pesos no total
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Fontes: Base de dados Chelem e céalculos do Banco de Portugal.
Nota: A agregacdo das industrias transformadoras de acordo com a sua intensidade tecnoldgica baseia-se
na classificacdo proposta pela OCDE. Veja-se 'OECD Science, Technology and Industry Scoreboard', 2005.




Quotas de Exportacao (bens e servigos)
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Competitividade: Taxas de cambio reais baseadas em IPC
CTUP’s e Precos de exportacao relativos (a) (1985=100)
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(Fonte: BP, com base em AMECO e OECD)

(a): 13 paises até 1999 e 22 paises depois de 1999.



Competitividade: Taxas de cambio reais baseadas em
CTUP’s (a) (1999=100)

1075

CTUP's (total) —

104.6

et

/ CTUP's (sem Alemanha)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
(Fonte: BP, com base em AMECO e OECD)

(a): relativos a 22 paises



EXPORTACOES INTRA - AREA DO EURO E
PRECOS RELATIVOS DE EXPORTACAO
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Peso nas importacoes de bens extra-area do euro

30 - 60
W india
Paises produtores
75 W 10 Novos Estados-Membros(b) a baixos custos T bb
m China (esc.dir.)
20

Em percentagem
™
Em percentagem
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1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Fontes: Eurostat e calculos do Banco de Portugal.




Quotas de exportacao na U.E.-15 (em %)

Grécia

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

(Fonte: BP baseado em Eurostat Comext)




Quotas de exportacao na U.E.-15
(indice 1995=100)
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Fonte: BP baseado em Eurostat Comext




Crescimento da Procura Interna

Taxas de Procura Interna Consumo Investimento

crescimento (%)

1996-
2000

2001-
2006

1996-
2000

2001-
2006

1996-
2000

2001-
2006

1.5 2.6
4.2
4.1

2.6
2.5

1.5
1.4
3.5
4.0

4.3
8.3
7.2

1.7
-2.5
5.4

Area do Euro
Portugal

4.7
4.5

2.4

4.3
4.7

1.1

Espanha
Grécia
Italia

BENNE IE LML
Areado Euro 26 | 15 | 43 | 17
Portugal | 54 | 06 | 42 | 14 | 83 | -25
Espanha | 47 | 43 | 41 | 35 | 72 | 54
Crécia | 45 | 47 | 26 | 40 [ 90 | 71
taia | 24 | 11 [ 25 | 08
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Consumo e Rendimento Disponivel

B Variacdo da taxa de poupanca (p.p.)
—— Consumo privado
—— Rendimento disponivel real

2006 2008(p)




Rendimento Disponivel

Taxas de crescimento (%) 2004 (*)

Rendimento Disponivel nominal 4.1 (3.9)

Remuneracdes do Trabalho nominais (a) 4.1 (4.6)

Rendimentos de empresa e propriedade -1.0

Transferéncias correntes 0.3

Internas 10.1

Externas 1.0

Rendimento Disponivel real 1.6 (1.4)

Taxa de poupanca em % do Rendimento 0.6
Disponivel

g ) [10.2]
[c/ ajust fundos pensdes]

Notas: (*) Entre paréntesis valores ajustados dos efeitos directos da cedéncia de créditos tributarios por parte das
administracdes publicas.
(a) Inclui as contribuicdes patronais para a seguranca social e para a CGA.




Transferéncias internas para as familias
em % do Rendimento Disponivel

i

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Bl Pensbes M Outras prestacoes M Subsidios de desemprego




Endividamento dos particulares nos paises da area do euro
(@)

Em percentagem do PIB

Endividamento das sociedades nao
financeiras nos paises da area do euro (*)

Em percentagem do PIB

Ultimo valor

Ultimo valor

disponivel ano
Portugal 88.4 2006
Bélgica 42.9 2005
Alemanha 69.5 2005
Grécia 38.4 2005
Espanha 2.2 2005
Franca 441 2005
ltalia 305 2005
Paises Baixos 116.5 2005
Austria 54.1 2005
Finlandia 44.6 2005
Area do euro 57.7 2005

disponivel ano
Portugal 106 2006
Bélgica 76 2005
Alemanha** 76 2005
Grécia 53 2005
Espanha 99 2005
Franca 79 2005
Italia 65 2005
Paises Baixos** 95 2005
Austria 79 2005
Finlandia 72 2005
Area euro*** 80 2005

Fonte: Eurostat, INE e Banco de Portugal.

Nota: * UE15. O agregado da area do euro exclui a Irlanda e o Luxemburgo.

Fonte: Eurostat, INE e Banco de Portugal.

Notas: * Divida total corresponde a soma de empréstimos,
titulos de divida e créditos comerciais passivos.

** Inclui também outras contas a pagar.

*** EU15, excluindo o Reino Unido, a Irlanda e o
Luxemburgo. Estes ultimos também excluidos no




Divida dos
particulares e
encargos com juros
em % do Rendimento
Disponivel

Endividamento das
empresas (em % do
PIB)
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Decomposicao do Investimento por sector
Institucional (em % do PIB)

_

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

M Empresarial M Habitacdo EMPublico — Total




Contributos das componentes do investimento
para a taxa de crescimento do total (em p.p.)

mmmmE mpresarial
B P ublico

mmmmHabitacéao
Total

2006 2008 (p)



LIMTAQOES AO INVESTIVENTO
Factares limitativos do investimento

OUTROS
IVERCADO DE CAPITAIS
DIACULDADE EMOBTER CREDITOBANCARIO
CAPACIDADE DE AUTO ANANCIAVENTO
RENTABILIDADE DOS INVESTIVENTCOS

NIVEL DATAXADE JURO

DIAAULDADE DE GONTRATAR PESSOAL QUALIACADO
DETERIORACAO DAS PERSPECTIVAS CE VENDA
INSUAICIENCIA DA CAPACIDADE PRODUTIVA

0.0 . 0.0
Empercartagem

Forte: INE (Inquérito de Conjuntura 2o Investimento).
Notax Estes resultados tém por bese as respostas aos inguéritos redlizados nos segundos senestres de 2006 e 2006.




PIB por sectores

Taxas de crescimento em % Pesos
em 2003

PIB 100,0 %

Agricultura, Silvicultura e Pescas 3,2 %
Industria 16,0%

Alimentacao Bebidas e Tabaco 2,5%

Texteis, Vestuario, Cal¢cado 3,2%

Maquinas, Equipamentos e

: 2,8%
Material de Transporte

Industria Quimica e de 1,4 %
Refinacao

Electricidade, gas e agua 2,7%

Construcéao 7,1 %

Servigos 70,9 %
Fonte: INE e BP




Emprego e Salarios

Remuneracdes nominais por
trabalhador (total da economia)

Remuneracdes reais por trabalhador

Produtividade do trabalho por pessoa

Custos de Trabalho por Unidade
Produzida

CTUP na area do Euro

Populacédo activa (taxa de
crescimento)

Taxa de participacédo 15-64 anos

Crescimento do Emprego total

Taxa média de desemprego

Desemprego de longa duracao (% do
desemprego total)




Estrutura do emprego de acordo com a situacao na
profissao e por sectores

2005 2006

Estrutura Taxa de
% crescimento

Emprego total (milhares) 100,0 0,7
Emprego por conta de outrem 74.5 2,2

Contrato permanente 59,9 0,9
Contratos a termo 11,3 9,3
Outras formas 3,2 2,6

Por Sectores de actividade

Agricultura e pesca 11,8 0,4

Indastria, Construcao, Energia 30,6 0,7

Dos quais: Industria 18,9 1,2
Transformadora

Construcao 10,8 -0,2
Servicos 57,6 1,0




CONTRIBUTOS SECTORIAIS PARA A VARIACAO DO EMPREGO TOTAL
3.0 1
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Fonte: INE (Inquérito ao Emprego).




TAXA DE DESEMPREGO EM PORTUGAL E NA
AREA DO EURO @

M Diferencial, em pontos percentuais
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£
]
on
]
=
=
S
o
=N
£
L

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fontes: Eurostal, INE e Banco de Portugal.
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INFLACAO

Total (IHPC)

Bens

Alimentares

Industriais

Energeticos

Servicos

Inflagcdo na Area do Euro

Diferencial em relacéao a
Portugal




. EVOLUCAO DA ECONOMIA PORTUGUESA EM 2006

1. Retoma do crescimento economico e alteracdes estruturais
2. Politica macroeconomica:
2.1. Condicbes monetarias

2.2. Politica orcamental e consolidacao das Financas

Publicas

3. Manutencéo do desequilibrio externo, insuficiéncias de
competitividade e aumento do endividamento

4. Sistema bancario e estabilidade financeira.

II. PREVISOES MACROECONOMICAS

1. Recuperacao economica assente nas exportacoes e na melhoria
de comportamento do investimento. Recuperacao significativa da
produtividade total de factores.

2. Analise de riscos
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Fonte: Bloomberg.




Expectativas de inflacdo a longo prazo na area do Euro

7 e e e L L e TP L P e PP EE
Implicitas em obrigacdes
Indexadas ao IHPC (venc 2012) |mp||'citas em
obrigacdes
Indexadas ao
229 N IHPC (venc 2015)
- : ,
=
L
o0l Consensus \ /o X
' (horizonte a 10 anos)
A A A A A gA A _A A %, 4
® 7 _ [
Survey of Professional Forecasters
(a5 anos)
18 L Ll v Ll v Ll v Ll v Ll
Jan-04 Jul-04 Jan-05 Jul-05 Jan-06 Jul-06

Fontes: BCE, Bloomberg e Consensus Economics.
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CONDICOES MONETARIAS

Taxas de Juro reais:

Obrigacoes do Tesouro a 10 anos

Depodsitos a prazo

Empréstimos a empresas

Empreéstimos a particulares
Habitacao
Outros fins

Taxas de crescimento do Crédito:

Ao sector privado nao financeiro

A particulares

Habitacao

Outros fins

A Empresas néo financeiras




Politica Monetaria e taxas de juro reais

Taxas de juro de curto
prazo

Taxas de juro de
longo prazo

Area do
Euro

Portugal

Area do
Euro

Portugal

1981-1998

4,5

2,2

1981-1990

4,4

-0,3

1991-1998

4,6

5,2

1999- 2003

1,5

0,2

Dez 2005

0,3

-0,1

Dez 2006

1,8

1.2

Junho 2007

2.3

1.9




Taxas de juro de mercado (yields to
maturity) de Titulos do Tesouro a 10 anos

Portugal 4,83%

4,73%
4,65%

Bélgica
Alemanha

Franca 4,71%

Espanha 4,71%
Italia 4.,88%
5,62%

5,20%

Reino Unido

Estados Unidos




Cambio Euro/ Doélar
Jan 1980 a Junho 2007
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Ago97 -20% Ago97-0Out98 +12,19% Jan99-Dez 2001 -23.2% Dez 2001 a Marco 05 +48.1%




TAXA DE CAMBIO EFECTIVA (Dez98=100 a Maio 2007)
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Nota: De Dez 01 a Maio 07; ITCE Euro +22.3% e ITCE USD -16.1%.
De Dez 98 a Maio 07: ITCE euro +4.5% e ITCE USD - 6.2%




Factores explicativos do crescimento das
exportacoes da area do euro (t.c. em %)

Fonte: Comissédo Europeia «Quarterly Report on the Euro Area» n° 2 de Junho de 2007



indices de Condi¢6es Monetarias nominais - Crescimento
do PIB
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. EVOLUCAO DA ECONOMIA PORTUGUESA EM 2006

1. Retoma do crescimento economico e alteracdes estruturais
2. Politica macroeconomica:
2.1. Condicbes monetarias

2.2. Politica orcamental e consolidacao das Financas

Publicas

3. Manutencéo do desequilibrio externo, insuficiéncias de
competitividade e aumento do endividamento

4. Sistema bancario e estabilidade financeira.

II. PREVISOES MACROECONOMICAS

1. Recuperacao economica assente nas exportacoes e na melhoria
de comportamento do investimento. Recuperacao significativa da
produtividade total de factores.

2. Analise de riscos



FINANCAS PUBLICAS

(em % do PIB)

Saldo total

Saldo total sem medidas temporarias

Saldo Primario

Saldo Primario sem medidas temporarias

Receitas Totais

Receitas Totais sem medidas
temporarias

Despesas Totais

Saldo Primario ajustado ao ciclo sem
medidas temporarias

Divida Publica (% do PIB)




VariacOes do saldo primario, das receitais e das desdepsas
primarias, ajustadas ao ciclo e sem medidas temporéarias (% PIB)

B Var S. Prim B Var receitas [JVar despesas prim.




Saldo Orcamental e Racio da Divida
em 2006
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Fonte: EUROSTAT




Receita fiscal (estrutural) e despesas primarias (estruturais) e despesas de investimento

Em Portugal e na Area do Euro (% PIB)

—— Receita fiscal ajLstach do cido (Portucel) —— Despesa comerte priia gjustac do ciclo (Portugl)
= = Recsitafiscal ajustach cbciddo (&readoeuro) = = Despesaconente prinvria ajustach do cido (dreacbeuro)
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Fonte: Comissio Europeia,
Nota: () Excluindo contribuigBes inputacks e, para Portugal, medices tenyporarias.



Evolucao das Contas das Administracoes Publicas
Em % do PIB

TC média
anual

TC anual

1996

2006

1997-
2006

2006

Receitas Totais

39,6

42,2

6,3

6,2

Receitas de Impostos

32,9

36,7

6,7

6,1

Despesas Totais

44,0

46,1

6,1

1,2

Despesas Correntes

38,2

42,7

6,8

2,7

Transferéncias Correntes

16,0

22,4

9,2

5,3

das quais: Para Familias

12,9

18,7

9,6

6,7

Para Empresas

1,5

1,4

6,0

-10,9

Despesas com Pessoal

13,1

13,5

6,0

-2,3

Consumo Intermédio

4,1

4,0

5,4

2,9

Juros

5,0

2,8

-0,2

8,1

Despesas de Capital

5,8

3,4

0,7

-14,5

SALDO ORCAMENTAL

4,4

-3,9




Hiatos de sustentabilidade calculados pela CE:
decomposicao dos indicadores

Os hiatos dependem do ponto de partida das projeccoes e
de efeitos de longo prazo

Posicao
orcamental
inicial (IBP)

Requisito de
ratio de Divida
em 2050 (DR)

AlteracoOes de

longo prazo no

saldo primario
(LTC)

Hiato para o
saldo primario
estabilizador do
racio da divida
em 2050

Ajustamento
adicional para
atingir um ratio
da divida de 60%
do PIB em 2050

Ajustamento
adicional para
financiar o acréscimo
das despesas até
2050

Hiato para o
saldo primario
estabilizador do
racio da divida
a longo prazo

Ajustamento
adicional para
filnanciar o acréscimo
das despesas até
um horizonte infinito




S1 Hiato de sustentabilidade: Efeitos da reforma da Seguranca Social

A partir dos valores de 2005 (em % do PIB)
1. Calculos da Comisséo anteriores a reforma :

Média da UE -12 (exc. Gr) 2.3 0.1 0.1

Portugal 7.9 3.6 0.3

2. Célculos depois da reforma(a)
Portugal — HIP A 4.7 3.6 0.3

Portugal — HIP B 6.0 3.6 0.3

A partir dos valores do OMP (em % do PIB)
1. Célculos da Comissao anteriores areforma :
Média da UE -12 (exc. Gr) 0.3 -1.8
Portugal 2.5 -1.7
2. Calculos depois da reforma(a)
Portugal — HIP A -0.8 -1.7
Portugal — HIP B 0.5 -1.7

(@) M. Pinheiro e V. Cunha (2007) «Modelo Integrado da Seguranca Social», Ocasional Paper do B.P.




S2 Hiato de sustentabilidade: Efeitos da reforma da Seguranca Social

A partir dos valores de 2005 (em % do PIB)
1. Calculos da Comisséo anteriores a reforma :
Média da UE -12 (exc. G) 3.5 0.2
Portugal 10.5 3.8
2. Célculos depois da reforma(a)
Portugal — HIP A 5.5 3.8

Portugal — HIP B 7.7 3.8

A partir dos valores do OMP (em % do PIB)
1. Calculos da Comissao anteriores a reforma :

Média da UE -12 (exc. G) 1.6 -1.7

Portugal 5.2 -1.5

2. Calculos depois da reforma(a)
Portugal — HIP A 0.3 -1.5
Portugal — HIP B 2.5 -1.5

(@) M. Pinheiro e V. Cunha (2007) «Modelo Integrado da Seguranca Social», Ocasional Paper do B.P.




. EVOLUCAO DA ECONOMIA PORTUGUESA EM 2006

1. Retoma do crescimento economico e alteracdes estruturais
2. Politica macroeconomica:
2.1. CondicOes monetarias

2.2. Politica orcamental e consolidacao das Financas
Publicas

3. Manutencao do desequilibrio externo, insuficiéncias
de competitividade e aumento do endividamento
4. Sistema bancéario e estabilidade financeira.

II. PREVISOES MACROECONOMICAS

1. Recuperacao economica assente nas exportacdes e na melhoria
de comportamento do investimento. Recuperacao significativa da
produtividade total de factores.

2. Analise de riscos



Balanca de Transaccoes Correntes
(em % do PIB)

1. BTC (% PIB)

1.1. Balanca corrente

Balanca de bens e Servigos

Mercadorias

Servicos

Balanca de Rendimentos

Transferéncias correntes

1.2. Balanca de Capital

Taxa de cambio real (IPC’s relativos)

Termos de Troca (taxa anual)

Quota de exportacdoes (bens e servigos)

Quota de exportacdes (mercadorias)




DECOMPOSICAO DA VARIACAO DO SALDO DA BALANCA DE BENS E SERVICOS
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Bl Efeito termos de troca
Bl Efeito preco

Bl Efeito volume

2001 2002

Fontes: INE e Banco de Portugal.




Investimento e Poupanca Interna (% do PIB)




Investimento Privado e Publico (% PIB)
Poupanca Privada e Poupanca Publica (% PIB)

POU, Privada

INV, Privado

INV, Publico

POU, Publica




Capacidade (+) ou Necessidade (-) de Financiamento
dos sector Privado, do Estado e o Défice Externo

Sector Privado

B
.

—
11 A

- |
Z;
Estado S

Défice Externo

Externo = Balanca Corrente +Balanca de Capital
Quebra de série em 2000.
Os pontos em 2003 e 2004 correspondem a valores ajustados de medidas temporarias.




Posicao de Investimento Internacional
Total em %do PIB

B Accoes [1Divida =—Total

1996 1997 1998 1999 2000 2003

Fonte: INE e Banco de Portugal.

Notas:

Valores positivos (negativos) correspondem a uma posicao devedora (credora) liquida.
(a) Inclui titulos, outro investimento, derivados financeiros e outros.

2004

2005

-—

-19.4
2006




Posicao de Investimento Internacional (% do PIB)

Nova Zelandia

Hungria

Grécia

Australia

Portugal

Poldnia

Espanha

Suécia

USA

Irlanda

Area do Euro

Italia

Alemanha

Franca

Bélgica



Posicao de Investimento Internacional das IFM
Instrumentos de Divida em % do PIB

B Divida total B Divida das OIFM
5,7
-50,5

-56,5
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2005 2006

Fonte: INE e Banco de Portugal.
Notas: Valores positivos (nhegativos) correspondem a uma posicéo credora (devedora) liquida.
() Inclui titulos, outro investimento, derivados financeiros e outros.




. EVOLUCAO DA ECONOMIA PORTUGUESA EM 2006

1. Retoma do crescimento economico e alteracdes estruturais
2. Politica macroeconomica:
2.1. CondicOes monetarias

2.2. Politica orcamental e consolidacao das Financas

Publicas
3. Manutencao do desequilibrio externo, insuficiéncias de
competitividade e aumento do endividamento

4. Sistema bancario e estabilidade financeira.

. PREVISOES MACROECONOMICAS

1. Recuperacao economica assente nas exportacoes e na melhoria
de comportamento do investimento. Recuperacao significativa da
produtividade total de factores.

2. Analise de riscos



Indicadores do Sistema Bancario

2005

2006

Racio de Solvabilidade

11,3%0

10,9%0

Activos liquidos sobre passivos
interbancarios — total do sistema

98,5%0

99,3%0

Activos liquidos sobre passivos
interbancarios — Bancos domeésticos

126,5 %0

115.8%0

Crédito em incumprimento (%26 do total)

1,51 %

1,28%0

Margem Financeira (2o do Activo)

1,86%0

1,89%0

Outros Proveitos correntes (Comissoes, LOF
etc) em % do Activo

1,54%0

1,56%0

Racio de eficiéncia (custos administrativos
sobre o produto bancario)

53,620

49,1%
(50,7%)

Rendibilidade do Activo (ROA)

1,03%0

1,30%
(1,18%)

Rendibilidade dos Capitais Proprios (ROE)

19,4%

20,7%
(18,9%6)




Racio de adequacéao global dos fundos
Proprios (em %)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006




Racio de cobertura dos passivos interbancarios por
activos de elevada liquidez (%)

InstituicOes domeésticas

A 27,3- - o
120.1 120.8 +126.5

~
~
~

"+ 1158

--- Base NIC

Total do sector

2002 2003 2004 2005




Passivos interbancarios (liguidos de activos e em % do
Activo)

Total do sector

Instituicdes domeéstic

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006




Racios de incumprimento no credito a clientes
residentes (%)

I Total — Particulares - total Particulares - habitacdo — Soc. Nao financeiras




. EVOLUCAO DA ECONOMIA PORTUGUESA EM 2006

Il. PREVISOES MACROECONOMICAS

1. Recuperacdo econOmica assente nas exportacdes e na melhoria
de comportamento do investimento. Recuperacao significativa da
produtividade total de factores.

2. Analise de riscos



Perspectivas de crescimento da economia portuguesa

* «As perspectivas para a economia portuguesa no periodo
2007-2008 caracterizam-se pela continuacao da aceleracéao
gradual da actividade economica. Esta evolucao assenta,
por um lado, na recuperacao significativa da produtividade
total dos factores e, por outro, na aceleracao do
Investimento empresarial. Neste quadro, projecta-se que o
consumo evolua de forma alisada face a dinamica do
rendimento disponivel e que as exportacbes acompanhem
a desaceleracao da procura externa dirigida a economia
portuguesa. A evolucao das necessidades de
flnanciamento da economia portuguesa no horizonte de
projeccao reflecte fundamentalmente a conjugacao de uma
melhoria gradual da balanca de bens e servicos a par de
uma deterioracao da balanca de rendimentos. »

(Banco de Portugal, Boletim Econdmico do Verao de 2007)



PORTUGAL: previsdes macroeconomicas

Consumo Privado

Consumo Publico
Investimento (FBCF)

Procura Interna

ExportacOes

Importacdes

PIB

Contributo da procura interna

Contributo do sector externo
(exportacoes liq)

PIB «privado»
Inflacao (IHPC)

Rendimento Disponivel (real)

Taxa de Poupanca das Familias (% do
R.D.)

Procura externa de bens e servig¢os (tc))

Quota de mercado das exportacdes
(b&s) (tc)

BTC (em % do PIB)




Contributos dos factores para o crescimento

s Produtividede tatal dos factares
mmm Enprego

= Stock de capital

— PIB (e, em 29




— Indice capital-produto

= indice de capital por trabalhador

90 A

BD I I I I I I I I I I I I I I I I T I 1
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008(p)




Contributos para o crescimento do PIB

B Procura interna I EXxportacoes

I mportacoes — PIB (em %)

2003 2004 2005 2006 2007(p) 2008(p)



Consumo e Rendimento Disponivel

B Variacdo da taxa de poupanca (p.p.)
—— Consumo privado
—— Rendimento disponivel real

2006 2008(p)




Contributos das componentes do investimento
para a taxa de crescimento do total (em p.p.)

mm Empresarial
I Publico
B Habitacao

— Total

2006



Investimento e nivel de actividade

o
—
=
(]
S
)
0
()]
>
=

PIB do sector privado




Exportacoes, procura externa e gquotas de
mercado

mm Quota de mercado
—— Exportacdes

—— Procura externa

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007(p)2008(p)



Balanca corrente e de capital

I Balanca de capital I Transferéncias correntes
I Balanca de rendimentos I Bal. bens e servigos
— Saldo conjunto

' I76
RS 5 AP

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007(p)2008(p)




Balanca de bens e servicos e balanca
energetica

I Bal. bens e servicos (excl. bens energéticos)

I Bal. bens energéticos
—— Bal. bens e senvicos

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007(p)2008(p)




INTENSIDADE ENERGETICA DA ECONOMIA

Consumo de energia por unidade de PIB

M Diferencial (em %) (esc.dir.)
== Portugal
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Inflacdo em Portugal e na Area do Euro

1. ||||._I|L

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008(p

mmm Diferencial (em p.p.) — Portugal —— Area do euro




Inflacao e contributo dos bens energéticos

mmm Gontrib. total excl. bens energéticos
mmm Contrib. bens energéticas
Taal

20063  2007(p).1 2007(p).3 2008(p).1 2008(p).3




Riscos das Previsoes

PRODUTO INTERNO BRUTO INDICE HARMONIZADO DE PRECOS NO CONSUMIDOR
Taxa de variacdo, em percentagem Taxa de variacao, em percentagem

O i
2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

—— Cenario central Int. de confianga a 50% Int. de confianga a 60% Int. de confianga a 75%




Apresentacao do Relatorio Anual
do Banco de Portugal na
Assembleia da Republica

VITOR CONSTANCIO
11 de Julho de 2007



S1 Hiato de Sustentabilidade

(em % do PIB)

A partir dos valores de 2005
EU 25

EU 15

Portugal

Spain

Italy

Germany

A partir dos valores do OMP
EU 25

EU 15
Portugal

Spain

Italy

Germany

Fonte: EC “The Long-term Sustainability of Public Finances in the European Union”, 2006 EE n.4.



S2 Hiato de Sustentabilidade

(em % do PIB)

A partir dos valores de 2005
EU 25

EU 15

Portugal

Spain

Italy

Germany

A partir dos valores do OMP
EU 25

EU 15
Portugal

Spain

Italy

Germany

Fonte: EC “The Long-term Sustainability of Public Finances in the European Union”, 2006 EE n.4.



S2 Hiato de Sustentabilidade publicado pela
Comissao Europeia

% of GDP

Q&

GV

P LEFSE I
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N

Fonte: EC “The Long-term Sustainability of Public Finances in the European Union”, 2006 EE n.4.



Capacidade (+) ou necessidade (-) de financiamento (% PIB)
de Familias e Empresas

Familias

Quebra de série em 2000.
A preto valores corrigidos de medidas temporarias em 2003 e 2004.




Balanco consolidado do sistema bancario

(em milhares de milhdes de euros) Variacao

Rubricas do Activo:

Crédito liguido a clientes 11,5%

Activos financeiros ao justo valor

(o)
através de resultados 11,7%0

Activos Financeiros disponiveis para

27,4%0
venda

Investimentos detidos até a maturidade -7.6%

Activos titularizados e nao desreconhecidos 8,920
Activo Total 10,3%0
Rubricas do Passivo:

Recursos de clientes 5,0%0
Responsabilidades representadas por titulos 29,3%0

Passivos Subordinados -0,8%0
Passivo Total 9,6%0
Capitais Proprios 22,2%




Demonstracéo de Resultados consolidada

(em milhares de milhdes de euros) Variacao

Margem Financeira 11,4%

Comissoes 12,0%0

Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor

Resultados de activos disponiveis para venda

Alienacao de outros activos

Produto Bancario

Custos com o Pessoal

Gastos Gerais Administrativos

Amortizacoes

Imparidades e outras correccdes de valores

Impostos sobre os lucros

Resultado Liquido

Resultado Liquido ajustado




Provisionamento especifico do credito vencido (%

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

— Base individual — Base consolidada Base IAS




Margem financeira (em % do Activo)

—\ Base individual

Base consolidada

~—__

Base NIC




Taxas de juro de Depdsitos de particulares

Novas operacdes /’/

.

aldos totais




Taxas de juro de Depositos e taxa principal do BCE

4.0

3.5

3.0 Taxa de principal
| do BCE

2.5

2.0

Depositos a prazo - novas

15 | | | | | | | | Of)eragloes | | |
Q‘l, Q"b Q‘b Q‘b Qb‘ Qv Qu 9% 9% Q<° Q‘o Q"o Qb ,Q’\

O& Vso\ VQO OQ} ‘?16\ VQO Oé/ V\Q& vgo O& Vso\ v‘) OQ’ V\Q\




Taxas de juro de novas operacoes

5.0
4.5

4.0 Empréstimos
35 habitacao

3.0
2.5
2.0
1.5
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0.5
O O | | | | | | | | | | |

4 om\o'\/&o'\/\'
o"’vv‘bo"’v"v‘bo"’vﬁv@o@@v‘bo

Euribor a
6 meses




Taxas de juro de novas operacoes

Empreéstimos
habitacao




Sistema bancario: Comparacodes internacionais (2005)

Margem financeira (% Activo) - 2005




Sistema bancario: Comparacdes internacionais (2005)

RENDIBILIDADE DO ACTIVO

Holanda Belgica Franca Austria Italia Portugal Espanha Grécia
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Nota: valores para 2005 recolhidos das estatisticas do FMI "Financial Soundness Indicators - Coordinated Compilation Exercise".




Sistema bancario: Comparacodes internacionais (2005)

Racio cost-to-income

T T T T T T

Irlanda  Espanha  Grécia  Portugal ltdlia  Alemanha Franca Holanda  Belgica  Austria
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Nota: valores para 2005 recolhidos das estatisticas do FMI "Financial Soundness Indicators - Coordinated Compilation Exercise".




Sistema bancario: Comparacodes internacionais (2005)

Racio de solvabilidade

Italia Portugal Belgica Franca Austria Alemanha Espanha Irlanda Holanda Grécia

Nota: valores para 2005 recolhidos das estatisticas do FMI "Financial Soundness Indicators - Coordinated Compilation Exercise".
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