Banco de Portugal

EUROSYSTEM

Exercicio de stress test Europeu: Principais resultados dos
bancos portugueses

15 Julho 2011

Esta nota resume as principais caracteristicas e resultados do exercicio de stress test
realizado ao nivel da Unido Europeia conduzido pela Autoridade Bancaria Europeia (EBA,
em sigla inglesa), em cooperacdo com o Comité Europeu do Risco Sistémico (ESRB, em
sigla inglesa) e as autoridades de supervisdo nacionais. Este exercicio, realizado a escala da
Unido Europeia, tem como objetivo avaliar a resisténcia das instituicdes financeiras a uma
evolucdo negativa dos mercados, bem como contribuir para a avaliagdo global do risco
sistémico no sistema financeiro da UE.

Os stress tests foram realizadas usando metodologias consistentes, cenarios e
pressupostos desenvolvidos pela EBA em cooperacdo com o ESRB, o Banco Central
Europeu (BCE) e a Comissdao Europeia. Os pressupostos e a metodologia foram
estabelecidos para avaliar a adequacdo de capital dos bancos face a um racio de capital
Core Tier 1 de 5%. O cenario adverso foi definido pelo BCE e abrange um horizonte
temporal de dois anos (2011-2012). O exercicio foi realizado no pressuposto de balango
estatico ao nivel de dezembro de 2010. O exercicio ndo toma em consideracdo as
alteracdes de estratégia planeadas pelos bancos nem os seus atos de gestdo e nao
corresponde a previsao de resultados dos bancos.

No caso portugués, o exercicio foi realizado pelos quatro maiores grupos bancarios,
nomeadamente a Caixa Geral de Depdsitos, o Banco Comercial Portugués, o Espirito Santo
Financial Group e o Banco BPI, contemplando igualmente os respetivos fundos de pensdes
dos empregados bancdrios. Conjuntamente, estes grupos bancdrios representavam cerca
de dois tercos do total do ativo do sistema bancario portugués em 2010. Refira-se que o
Banco Santander Totta, que representa cerca de 8.5 por cento do total do ativo do
sistema bancdrio, ndo foi incluido. Esta instituicdo foi integrada no exercicio de stress test
realizado pelo Banco de Espafa enquanto filial do Banco Santander, uma vez que o
exercicio foi realizado tendo em considerac¢do os grupos bancarios ao nivel mais elevado
de consolidacdo. Deste modo, globalmente, cerca de 74 por cento do sistema bancdrio
portugués foi coberto no exercicio.

Apbs a conclusdo do exercicio de stress test, os resultados determinam que todos os
bancos portugueses se situaram acima do limiar para o racio de capital previsto para o
propésito do exercicio. No entanto, dois bancos irdo desenvolver, em acordo com o Banco
de Portugal, as medidas apropriadas para reforcarem os seus balancos no periodo de 3
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meses imediatamente apds a presente publicacdo. Estas acdes poderao tomar a forma de
aumentos de capital ou alienacao de ativos.

Esta nota estd organizada da seguinte forma. Em primeiro lugar apresentam-se
brevemente os cendrios macroecondmicos. De seguida apresentam-se as hipdteses
metodoldgicas mais importantes para transmissdo dos cendrios aos resultados dos
bancos. Finalmente, os principais resultados sdo apresentados, destacando-se os fatores
comuns entre bancos.

Os cenarios subjacentes ao exercicio de stress test

O cendrio de base assenta nas previsées do Outono 2010 da Comissdo Europeia. O cenario
prevé uma continuacdo da recupera¢dao econdmica a decorrer na Unido Europeia, um
aumento gradual das taxas de juros na area do euro e uma depreciacdo do ddlar face ao
euro. No entanto, embora se verifiqgue uma recupera¢ao da atividade econdmica ao nivel
agregado, o comportamento dos Estados-Membros é diferenciado entre paises, com o
fortalecimento da recuperacdo num ritmo relativamente rdpido em alguns Estados-
Membros e a um ritmo mais lento em outros Estados-Membros. Como tal, o cendrio de
base projeta para a economia portuguesa uma desaceleracdo em 2011, recuperando
moderadamente em 2012 (Tabela 1). Refira-se que este cenario assente nas previsoes de
Outono de 2010, ndo incorporando o Programa de Ajuda Financeira e Econdmica que
envolve o Fundo Monetdrio Internacional, a Unido Europeia e o BCE.

O cenario adverso foi desenvolvido pelo BCE e é semelhante aos desenvolvidos para os
stress tests realizados em 2009 e 2010. O cendrio incorpora um conjunto de choques
comuns a todas as economias, bem como alguns choques idiossincraticos com o objetivo
de capturar caracteristicas estruturais de cada economia. O primeiro elemento chave do
cenario é um agravamento da crise da divida soberana na Unido Europeia (UE) a partir de
inicio de 2011, afetando negativamente um conjunto de precos de ativos e tomando, em
certa medida, as situacdes especificas de cada pais.

No cenario adverso foram introduzidos varios choques em 2011. Em particular, foram
introduzidos choques especificos a cada pais sobre a yield dos titulos de divida, os precos
da habitacdo na maioria dos paises da UE também foram sujeitos a choques exdgenos
permanentes e especificos a cada pais, as taxas de curto prazo no mercado interbancario
aumentam em 125 pontos base, e os precos das acdes apresentam uma queda de 15%,
em média, na area do euro.

O cendrio adverso corresponde a uma combinacdo particularmente severa de choques
para a economia portuguesa. Com efeito, este cenario implica um periodo de recessao
profunda na medida em que a atividade econdmica deverd registar uma contracao
acumulada do PIB de 5.5 pontos percentuais nos dois anos subjacentes ao cendrio.
Adicionalmente, o desemprego também aumenta, atingindo cerca de 13 por cento da
populagdo ativa.

! para mais informagdo sobre os cendrios, metodologias e procedimentos do exercicio Europeu de stress
test, ver
ttp://www.eba.europa.eu/EU-wide-stress-testing/2011/The-EBA-publishes-details-of-its-stress-test-scena.aspx.



O cenario adverso também incorpora uma diminui¢cdo dos precos no mercado imobilidrio
(quer residencial, quer ndo residencial) em ambos os anos. A calibracdo deste fator de
risco foi especifica a cada pais. Apesar de a evidéncia disponivel apontar para a auséncia
de uma sobrevalorizacdo dos precos da habitacido em Portugal, a reducdo nominal
assumida no cenario adverso pode ser justificada pelas condi¢Bes ciclicas muito negativas
prevalecentes neste cenario’.

Como ja foi mencionado, este cenario incorpora um choque sobre o spread de taxa de
juro dos titulos de divida publica, resultando numa subida acentuada das taxas de juro a
10 anos no horizonte de analise. Neste sentido, foi também considerado um aumento da
taxa de desconto atuarial dos fundos de pensdes dos empregados bancarios de 75 p.b. no
horizonte temporal em analise.

O choque sobre o spread de taxa de juro dos titulos de divida publica tem efeitos sobre o
balanco dos bancos por trés vias: (i) através da aplicacdo de haircuts ao valor dos titulos
de divida publica classificados na carteira de trading, (ii) através do aumento de provisGes
associado ao aumento de probabilidades de incumprimento, implicitas nas classes de
rating de cada pais, e de perdas dado o incumprimento das restantes exposi¢des a divida
soberana e (iii) através do aumento do custo de financiamento.

Quadro 1 — Cendrios macroecondmicos

Portugal
Cenario de base 2011 2012
PIB a pregos constantes(taxa de variagdo anual, em percentagem) -1.0 0.8
Desemprego (em percentagem da populagdo activa, valores em fim de periodo) 11.1 11.2
Taxa de juro de curto prazo (Euribor a 3 meses, valores de fim de periodo) 1.5 1.8
Taxas de juro de longo prazo (OTs a 10 anos, valores de fim de periodo) 6.9 7.1
Precos de imdveis ndo residenciais (tvh em percentagem, valores de fim de periodo) 0.0 0.0
Precos de imdveis residenciais (tvh em percentagem, valores de fim de periodo) 0.0 0.0
Taxa de desconto actuarial (variagdo em p.p. face ao valor do ano anterior) 0.0 0.0
Cenario adverso 2011 2012
PIB a pregos constantes(taxa de variagdo anual, em percentagem) -3.0 -2.6
Desemprego (em percentagem da populagdo activa, valores em fim de periodo) 11.6 12.9
Taxa de juro de curto prazo (Euribor a 3 meses, valores de fim de periodo) 2.8 3.1
Taxas de juro de longo prazo (OTs a 10 anos, valores de fim de periodo) 9.4 9.6
Precos de imdveis ndo residenciais (tvh em percentagem, valores de fim de periodo) -10.0 -16.9
Precos de imdveis residenciais (tvh em percentagem, valores de fim de periodo) -2.9 -8.4
Taxa de desconto actuarial (variagdo em p.p. face ao valor do ano anterior) 0.5 0.25

Nota: tvh -taxa de variagdo homéloga.

? Ver "Caixa 6.1: Precos de Habitacio em Portugal e Fundamentos Macroeconémicos: Evidéncia de Regressdo de Quantis ", Relatério
de Estabilidade Financeira 2005, Banco de Portugal.
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Principais hipdteses metodoldgicas e de procedimento
O exercicio de stress test assumiu um conjunto adicional de hipdteses:
e Balango estatico

O exercicio restringiu totalmente alteracdes no balanco e respetiva estrutura. Desta
forma, os bancos nao podem reagir aos choques implicitos ao cendrio. Em particular, o
exercicio ndo impde o processo de desalavancagem que os bancos portugueses estdo a
realizar;

e Aumento do custo de financiamento

O spread de crédito dos bancos aumenta, em linha com o aumento do spread de taxa de
juro dos titulos de divida publica, o que tem fortes impactos no custo de financiamento
dos bancos. Esta hipétese foi assumida por todos os bancos no exercicio, pese embora os
bancos portugueses ndo tenham atualmente acesso ao mercado internacional de divida
por grosso a médio e longo prazo;

e Limitagdes a passagem do aumento do custo de financiamento as operagdes de
crédito com clientes

O aumento do spread no financiamento dos bancos sé pode ser transmitido parcialmente,
no maximo metade, as renovacgées de crédito junto de clientes;

e Choques sobre a carteira de negociacao

A carteira de negociacdo foi sujeita a choques sobre as taxas de juro, precos de acoes,
taxas de cambio, precos das mercadorias, etc. Também foram aplicados haircuts aos
titulos de divida publica classificados nesta carteira (os haircuts foram agravados no
decorrer do exercicio);

e Aumento de imparidades nas exposicOes a divida soberana

Embora os cenarios ndo explicitem a possibilidade de incumprimento de um estado
soberano da UE, a EBA definiu instrucdes para o registo de provisdes sobre a divida
soberana, na sequéncia do aumento na probabilidade de incumprimento implicita na
classe de rating de cada pais. Esta instrucdo foi introduzida na fase final do exercicio, no
sentido de refletir as tensdes que se vinham a verificar no mercado.

A resiliéncia dos bancos é avaliada tomando como referéncia o capital de melhor
gualidade dos bancos (Core Tier 1). O benchmark de capital foi fixado em 5% dos ativos
ponderados pelo risco.

Os resultados dos bancos foram examinados e questionados pelo supervisor de cada pais
e dentro de um processo de garantia de qualidade que inclui a revisdo dos resultados face
aos dos seus pares. Este processo foi realizado pela EBA e por uma equipa de especialistas
das autoridades nacionais de supervisdao, do BCE e do ESRB. Esse processo resultou em
trés rondas de submissdo de resultados antes da aprovacao final dos mesmos.



Principais resultados e conclusdes do exercicio de stress test

O grafico 1 apresenta os racios de capital de Core Tier 1 em 2010 e em 2012 no cendrio
adverso, para cada banco. A andlise do grafico permite concluir que, no cendrio adverso, a
solvabilidade dos grupos bancdrios participantes no exercicio se reduziria
significativamente. No entanto, todos o0s grupos bancdrios portugueses revelam
capacidade para absorver a combinacdo particularmente gravosa de choques econdmicos
e financeiros contemplados no cenario adverso. De facto, embora de forma diferenciada,
todos os bancos continuam a apresentar racios de capital Core Tier 1 superiores a 5 por
cento em 2012 no cendrio adverso>.

A deteriora¢do dos niveis de solvabilidade em 2012, face aos valores de 2010, pode ser
atribuida ao impacto dos fatores de risco mais importantes do exercicio. Em primeiro
lugar, no que diz respeito ao risco de crédito, as perdas de imparidade liquidas associadas
a carteira de empréstimos aumentam significativamente devido, inter alia, a permanéncia
de taxas de juro em niveis elevados, em conjugacdo com uma reducdo acentuada do PIB e
um aumento da taxa de desemprego. Esta situacdo tem um impacto direto na
rendibilidade e solvabilidade, que é heterogéneo entre os bancos devido as diferengas no
valor inicial da carteira de empréstimos e respetiva composicao.

O impacto na demonstracdo de resultados dos bancos portugueses decorrentes da
desvalorizacdo dos titulos de divida publica no mercado é reduzida, uma vez que a maioria
da divida soberana se encontra registada no banking book. A aplicacdo de haircuts de
magnitude similar a considerada no trading book as exposi¢des soberanas no banking
book apenas teria impacto sobre os fundos prdprios na situacdo em que, através da venda
da carteira, se verificasse a realizacdo da totalidade das menos valias latentes. No entanto,
como referido anteriormente, o exercicio ja incorpora choques nas probabilidades de
incumprimento das exposicdes soberanas. Adicionalmente, o aumento no custo de
financiamento, decorrente da subida dos spreads da divida soberana, e a limitagdo a
transmissdo do aumento do custo as operacdes de crédito de clientes, constitui um
elemento de pressdao no sentido descendente sobre a margem financeira. Finalmente,
refira-se que a EBA definiu o valor observado em 2010 como limite superior para a
margem financeira.

Em termos gerais, os resultados obtidos confirmam que todos os bancos portugueses
incluidos no exercicio - e que representam uma proporg¢dao muito significativa dos ativos
do sistema - resistem a uma materializagcdo severa dos riscos a nivel global e nacional. No
entanto, os dois bancos que apresentam o racio Core Tier 1 em 2012 no cendrio adverso
entre 5 e 6%, nomeadamente o Banco Comercial Portugués e o Espirito Santo Financial
Group, irdo desenvolver, em acordo com o Banco de Portugal, as medidas apropriadas
para reforcarem os seus balang¢os no periodo de 3 meses imediatamente apds a presente
publicacdo. Estas acOes poderdo tomar a forma de aumentos de capital ou alienacdo de
ativos.

® Os racios de capital incorporam o efeito de medidas anunciadas, contratualizadas e executadas até 30 de
Abril de 2011.
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Grafico 1 — Racios de capital Core Tier |
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* Inclui o impacto de uma emisséo de capital anunciada, e com tomada firme, entre 31 de Dezembro de 2010
e 30 de Abril de 2011.
** [ncorpora o impacto de medidas anunciadas, contratualizadas e executadas até 30 de abril de 2011.



