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ENQUADRAMENTO DA ECONOMIA PORTUGUESA

Na reunido de 14 de Janeiro, o Conselho do Banco Central Europeu (BCE) decidiu manter inalteradas as taxas de juro oficiais, em 1.0 por cento para a taxa
aplicavel as operagdes principais de refinanciamento (OPR) e em 1.75 e 0.25 por cento, respectivamente, para as taxas da facilidade permanente de
cedéncia e de absorgao de liquidez. O Conselho considerou que o nivel actual das taxas de juro permanece adequado, tendo em conta toda a informagao
disponivel. Ao longo do horizonte de projecgéo, a inflagdo devera manter-se relativamente contida. Dados recentes confirmaram a avaliagio realizada pelo
Conselho do BCE de que a actividade econdémica na area do euro provavelmente continuou a crescer no ultimo trimestre de 2009. No entanto, alguns dos
factores de apoio a actual recuperacéo da actividade econémica sdo de natureza temporaria. Além disso, a continuagdo da consolidagéo de balangos nos
sectores financeiro e nao financeiro podem exercer efeitos negativos adicionais sobre o crescimento, juntamente com baixas taxas de utilizagdo da
capacidade produtiva e com um elevado desemprego, que sao susceptiveis de manter o investimento e o consumo privado relativamente limitados no futuro
proximo. A este respeito, o Conselho do BCE espera que a economia da area do euro cresga a um ritmo moderado em 2010, reconhecendo que o processo de
recuperagao serairregular e sujeito a alguma incerteza. A reduzida pressao inflacionista no médio prazo é também confirmada pela analise monetaria, dado o
declinio do crescimento monetario e do crédito. Em relagao as expectativas de inflagdo a médio e longo prazo, os indicadores disponiveis sugerem que estas
permanecem firmemente ancoradas, em linha com o objectivo do Conselho de manter a taxa de inflagao abaixo, mas préxima, de 2 por cento no médio prazo.
O Conselho do BCE também afirmou que continuara a eliminagao progressiva das medidas de liquidez extraordinarias que ja ndo sdo necessarias da mesma
forma que no passado.

No mercado monetario do euro, as taxas de juro Euribor diminuiram ligeiramente em Janeiro. No dia 15 de Janeiro de 2010, as taxas de juro para os prazos
de um, trés, seis e doze meses situavam-se em 0.44, 0.68, 0.98 e 1.23 por cento, respectivamente, o que corresponde a variagdes de -3, -4, -2 e -1 pontos
base (p.b.) face ao final de Novembro.

A taxa de cambio efectiva nominal do euro depreciou cerca de 3.2 por cento entre o dia 30 Novembro e o dia 15 de Janeiro. Em termos bilaterais, este
comportamento foi determinado, em larga medida, pelas depreciagdes de 4.3 por cento face ao ddlar e de 3.3 e 2.1 por cento face a libra esterlina e ao franco
suicgo, respectivamente. Esta evolugao foi parcialmente compensada por uma apreciagdo face ao iene de 0.8 por cento. No conjunto de 2009, o euro
depreciou cerca de 1 por cento em termos nominais efectivos, o que reflectiu um comportamento distinto face as principais divisas internacionais: uma
depreciacdo de 6.8 por cento face a libra esterlina, parcialmente contrabalangada por apreciagdes de 5.6 e 3.5 por cento em relagédo ao iene e ao ddlar,
respectivamente.

Em Dezembro, a taxa de variagdo homdloga do indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) na area do euro situou-se em 0.9 por cento, que
traduziu um aumento face ao més anterior (0.5 por cento em Novembro). Esta evolugéo reflectiu sobretudo efeitos de base associados a dindmica dos precos
dos bens energéticos (aumento de 1.8 por cento, apds -2.4 por cento no més anterior). Em termos médios anuais, a inflagdo na area do euro diminuiu de 3.3
por cento em 2008 para 0.3 por cento em 2009. No conjunto do ano, a generalidade das principais componentes do IHPC registou uma taxa de variagéo
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inferior a do ano anterior, com destaque para os bens energéticos (queda de 8.1 por cento, face a um crescimento de 10.3 por cento em 2008) e para os bens
alimentares transformados (1.1 por cento, apds 6.1 por cento em 2008). A variacdo média anual do IHPC excluindo bens energéticos situou-se a um nivel
abaixo do observado no ano anterior (1.2 por cento face a 2.5 por cento em 2008).

Em Dezembro, o prego internacional do petréleo registou uma queda nos primeiros dias, tendo revertido essa trajectoria na segunda metade do més,
fixando-se em 77.9 USD/barril (54 euros/barril) a 31 de Dezembro de 2009. Em relagéo ao final de 2008, o prego do barril de brent em ddlares aumentou em
96.9 por cento (90.3 por cento em euros). No inicio de 2010, o preco internacional do petréleo flutuou entre 77 e 81 ddlares, situando-se em 77.8 USD/barril
(54.1 euros/barril) no dia 15 de Janeiro.

ECONOMIA PORTUGUESA

Em Dezembro de 2009, o indicador coincidente mensal para a evolugdao homoéloga tendencial da actividade econémica, calculado pelo Banco de
Portugal, aumentou face ao observado no més anterior. No mesmo periodo, o indicador coincidente mensal para a evolugdao homologa tendencial do
consumo privado, calculado pelo Banco de Portugal, também aumentou face ao més anterior'.

Relativamente ao consumo privado, no trimestre terminado em Novembro de 2009, o indice de volume de negdcios no comércio a retalhoz, divulgado pelo
INE, diminuiu em termos reais 1.7 por cento, face ao periodo homdlogo, apés uma redugéo de 1.2 por cento no terceiro trimestre do ano. No mesmo periodo,
excluindo o comércio a retalho de combustiveis, este indice diminuiu 0.6 por cento, o0 que compara com um decréscimo de 1.2 por cento no terceiro trimestre.
No quarto trimestre de 2009, as vendas de veiculos ligeiros de passageiros, incluindo veiculos todo-o-terreno, cairam 6.0 por cento, em termos homélogos
(-16.7 por cento no terceiro trimestre).

No que diz respeito a formagao bruta de capital fixo, no quarto trimestre de 2009, as vendas de veiculos comerciais ligeiros diminuiram 16.8 por cento, em
termos homologos, (-25.0 por cento no terceiro trimestre) e as vendas de veiculos comerciais pesados cairam 48.7 por cento (-23.3 por cento no terceiro
trimestre). No mesmo periodo, as vendas de cimento das empresas nacionais para o mercado interno diminuiram 15.6 por cento, em termos homaélogos
(-13.8 por cento no terceiro trimestre de 2009).

De acordo com os Inquéritos de Opiniao da Comissao Europeia, no quarto trimestre de 2009, a confianga no sector da industria transformadora aumentou
face ao terceiro trimestre. Também os indicadores de confianga dos consumidores e no sector do comércio a retalho aumentaram, se bem que mais

(1) As metodologias destes indicadores podem ser consultadas em: “Um novo indicador coincidente para a economia portuguesa”, Banco de Portugal, Boletim Econdmico-Junho 2004 e “Um novo indicador
coincidente para o consumo privado em Portugal’, Banco de Portugal, Boletim Econémico-Outono 2005.

(2) Nao considera as vendas de veiculos automéveis e motociclos.

Banco de Portugal | Indicadores de Conjuntura



Janeiro | 2070

ligeiramente. Por seu lado, no mesmo periodo, a confianga no sector da construgdo manteve-se relativamente estavel, ao passo que a confianga no sector
dos servigos diminuiu face ao nivel do terceiro trimestre de 2009.

A informagcéo relativa ao comércio internacional de mercadorias, divulgada pelo INE?, indica que em Novembro de 2009 as exportagdes e importagdes
nominais diminuiram 1.9 e 4.3 por cento, respectivamente (variagbes de -19.8 e -20.1 por cento, respectivamente, no periodo de Janeiro a Novembro). Apds a
diminuicdo de 10.9 por cento nas exportagdes e a quebra de 15.5 por cento nas importagdes registadas no més de Outubro, a evolugdo no més de Novembro
devera reflectir efeitos desfasados da redugao dos fluxos de comércio internacional no final de 2008. No periodo de Janeiro a Outubro, as exportagdes e as
importacdes totais cairam 21.4 e 21.6 por cento, respectivamente. No mesmo periodo, excluindo combustiveis, as exportagdes e importagdes diminuiram
20.7 e 17.6 por cento, respectivamente.

Relativamente ao comércio internacional de servigos, em Novembro de 2009, as exportacdes diminuiram 4.5 por cento e as importa¢des diminuiram 5.1
por cento (variagdes acumuladas de -10.0 e -10.2 por cento, respectivamente, no periodo de Janeiro a Novembro).

Em Dezembro de 2009, a taxa de variagdo homologa do IPC aumentou 0.5 pontos percentuais (p.p.) face a Novembro, para -0.1 por cento, enquanto a taxa
de variagdo média anual manteve-se estavel face ao més anterior, em -0.8 por cento. A evolugéo da inflagdo em Dezembro reflectiu a redugdo menos
acentuada dos pregos dos bens (-0.9 por cento, apds -1.7 por cento em Novembro), tendo os precos dos servigos crescido a uma taxa semelhante a registada
em Novembro (1.3 por cento). Em Dezembro, a taxa de variagdo homdloga do IHPC aumentou 0.7 p.p. em relagdo ao més anterior, situando-se em -0.1 por
cento, tendo a taxa de variagdo média anual diminuido 0.1 p.p., para -0.9 por cento.

No periodo de Janeiro a Novembro de 2009, o défice conjunto das balangas corrente e de capital diminuiu €3461.9 milhdes face a igual periodo do ano
anterior, situando-se em €12660.8 milhdes. Esta evolugao reflectiu a diminuigdo do défice da balanga corrente (em €4422.3 milhdes), uma vez que o
excedente da balanga de capital diminuiu €960.4 milhdes. A redugio do défice da balanca corrente resultou da diminuigdo do défice da balanga de
mercadorias e, em menor escala, da redugao do défice da balanca de rendimentos, que mais do que compensaram a reducao dos excedentes das balancas
de servigos e de transferéncias correntes.

De acordo com o Boletim Mensal da Direccao Geral do Orcamento de Dezembro de 2009, a receita fiscal do Estado em 2009 registou um decréscimo
de 13.9 por cento face ao observado no ano anterior. Esta queda acentuada é ligeiramente superior a estimada no Relatério da segunda Alteragdo ao
Orgamento do Estado para 2009 (de Novembro), que ascendia a 13.2 por cento, e reflecte o decréscimo da receita dos impostos directos em 11.9 por cento e
dos impostos indirectos em 15.4 por cento. O comportamento dos impostos directos foi determinado pela evolugcdo das colectas do IRS e IRC que
apresentaram taxas de variagao de -4.1 e -23.8 por cento, respectivamente. De realgar que, a redugéo na receita do IRS esta negativamente influenciada pela

(3) Anpartir de Agosto de 2009, o INE passou a divulgar mensalmente as estatisticas do Comércio Internacional 40 dias apds o fim do periodo de referéncia, sob a forma de estimativa rapida de dados agregados, na

publicagao Estatisticas do Comércio Internacional. Para mais detalhes, ver www.ine.pt.
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alterac@o no registo do montante que constitui receita dos municipios, ao abrigo da Lei das Finangas Locais. Por sua vez, a evolugdo desfavoravel dos
impostos indirectos encontra-se influenciada, em larga medida, pela receita do IVA que registou um decréscimo de 18.9 por cento, apenas parcialmente
explicado pela diminuigado da taxa normal do IVA de 21 para 20 por cento, em Julho de 2008, e pela alteragdo dos reembolsos. O Imposto sobre os Produtos
Petroliferos, o Imposto sobre Veiculos, o Imposto do Selo e o Imposto sobre o Tabaco apresentaram taxas de variagao de -3.8, -24.4, -6.5 e -5.4 por cento,
respectivamente. A despesa corrente primaria do Estado registou, em 2009, um crescimento de 4.5 por cento. De notar que, corrigindo da despesa com a
amortizagdo do défice tarifario no sector energético em 2008, tal crescimento cifrar-se-ia em 5.8 por cento. No que respeita as diferentes rubricas, as
remuneragdes certas e permanentes e as despesas com aquisi¢cdo de bens e servigos terdo estabilizado, enquanto as transferéncias correntes, em termos
comparaveis, cresceram 7.8 por cento. Refira-se ainda que, em 2009, a despesa com juros cresceu 2.5 por cento. O défice do Estado em contabilidade
publica ascendeu a €14081.3 milhdes em 2009, o que compara com €5179.8 milhées no ano anterior.

As contribuicdes para o Regime Geral da Seguranga Social aumentaram 0.3 por cento em 2009, face ao observado no ano anterior. Refira-se que, a
despesa relativa ao pagamento de pensdes, os montantes despendidos com subsidios de desemprego e apoios ao emprego e as restantes componentes da
despesa social apresentaram taxas de variagao de 5.0, 30.5 e 17.0 por cento respectivamente. Por sua vez, a despesa com pensdes da responsabilidade da
Caixa Geral de Aposentagodes registou, em 2009, um aumento de 6.8 por cento.

Em Novembro, os empréstimos concedidos ao sector ndo monetario (excluindo administragdes publicas) voltaram a desacelerar, situando-se a taxa de
variagdo anual em 2.3 por cento (que compara com 2.4 no més anterior)*. Esta evolugao reflectiu uma diminuigdo dos empréstimos concedidos a instituicdes
financeiras nao monetarias (que registaram uma taxa de variagao anual de -0.5 por cento), tendo-se a taxa de variagao anual dos empréstimos ao sector
privado nao financeiro mantido inalterada em 2.5 por cento.

O comportamento evidenciado pelos empréstimos ao sector privado nao financeiro traduziu evolugdes diferenciadas nos segmentos que o constituem.
Enquanto os empréstimos concedidos a sociedades nao financeiras desaceleraram (a taxa de variagdo anual diminuiu de 2.8 para 2.6 por cento), os
empréstimos concedidos a particulares voltaram a registar uma ligeira aceleragao (a respectiva taxa de variagcdo anual aumentou 0.1 p.p. para 2.4 por cento).
Esta aceleracgéo reflectiu essencialmente um aumento da taxa de variagao anual dos empréstimos para consumo e outros fins (de 1.4 para 1.8 por cento). A
taxa de variagédo anual dos empréstimos para aquisi¢do de habitagao permaneceu inalterada em 2.5 por cento.

Em Novembro, as taxas de juro médias sobre saldos de operacdes activas e passivas com clientes mantiveram a tendéncia descendente®. As taxas de juro
sobre saldos de empréstimos a particulares para aquisi¢cdo de habitagédo e para consumo e outros fins diminuiram, respectivamente, 10 e 6 p.b. face ao més

(4) Astaxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagao entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de titularizagéo, e transacgdes mensais, as quais sdo calculadas
a partir de saldos corrigidos de reclassificacées, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de preco.

(5) As taxas de juro sdo calculadas como médias de taxas de juro sobre saldos de empréstimos e depésitos de IFM denominados em euros, face a residentes da area do euro, para cada sector e/ou finalidade, em
cada classe de prazo contratual, ponderados pelos respectivos montantes em divida em final de més.
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anterior, situando-se em 2.07 e 7.48 por cento. No segmento dos empréstimos a sociedades nao financeiras, a taxa de juro reduziu-se de 3.51 para 3.43 por
cento. Por sua vez, a taxa de juro aplicada em depésitos e equiparados com prazo acordado até 2 anos diminuiu 4 p.b. para 1.92 por cento.

No final de Dezembro, a taxa de rendibilidade de obrigagdes do Tesouro com maturidade residual de 10 anos situou-se em 4.06 por cento, que compara
com 3.77 por cento no final de Novembro. No mesmo periodo, a taxa de rendibilidade dos titulos de divida publica alema com caracteristicas semelhantes
registou também um aumento, ainda que menor do que o da divida portuguesa. Na primeira metade de Janeiro, as taxas de rendibilidade da divida publica
portuguesa voltaram a aumentar. No dia 18 de Janeiro, a taxa de rendibilidade dos titulos de divida publica portuguesa situou-se em 4.20 por cento.

Em Dezembro, o indice PSI Geral registou uma valorizagdo em final de periodo de 2.9 por cento. Esta evolugdo compara com um aumento de 5.5 por cento
do indice Dow Jones Euro Stoxx no mesmo periodo. No dia 18 de Janeiro, o indice bolsista portugués mantinha a sua tendéncia ascendente situando-se 1 por
cento acima do valor referente ao final do periodo anterior.
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TAXAS DE JURO DE INTERVENGAO DO BCE
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INDICADORES DE CONFIANCA

INDICADORES COINCIDENTES DA ACTIVIDADE E DO
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Quadro 1 | Area do Euro
INDICADORES DE ACTIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLACAO

2007 2008 2009 Atéao 2008 2009 2008 2009

més
v.a. | [} L] \% | ] 11l IV| Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul  Ago Set Out Nov Dez

CONTAS NACIONAIS
Produto Interno Bruto (PIB) (t.v.h.) 2.7 0.5 22 1.4 0.4 -1.8 -5.0 -4.8 -4.0

Consumo Privado 1.6 0.4 1.6 0.6 0.0 -0.7 -1.3 -0.9 -1.0

Consumo Publico 2.3 2.0 1.6 21 21 24 25 25 2.5

Formagéao Bruta de Capital Fixo 4.7 -0.7 2.6 11 -0.6 -58 -115 -11.7 -114

Exportagbes @ 6.3 0.8 55 3.8 10 -69 -166 -17.2 -135

Importagoes ? 55 0.9 42 25 09 -40 -128 -143 -11.8

Contributos para a t.v.h. do PIB (p.p.)

Procura Interna (excl. var. de existéncias) 2.4 0.5 1.8 1.0 0.3 -1.2 -2.7 -25 -2.5

Variagao de Existéncias 0.0 0.1 -0.2 -0.1 0.1 0.6 -0.5 -0.8 -0.6

Procura Externa Liquida 0.4 0.0 0.6 0.6 0.1 -1.3 -1.8 -1.5 -0.9

INDICADORES DE ACTIVIDADE
indice de Produgao Industrial (t.v.h.)

Total (exclui construgao) 3.8 -1.8 157 Nov 3.1 11 -1.4 97 -182 -182 -150 -136 -156 -194 -196 -201 -179 -165 -16.0 -147 -142 -10.0 -7.6
Bens Intermédios 3.7 -3.8  -20.0 Nov 2.1 -0.2 -3.2 -136 -244 -230 -183 -209 -233 -246 -251 -253 -224 -214 -198 -19.1 -159 -128 -7.3
Bens de Consumo 23 -2.1 -5.3 Nov 0.2 -1.1 -2.5 -4.9 -6.9 -5.8 -4.2 -4.9 -6.0 -7.2 -7.3 -6.8 -4.9 -55 -4.4 -4.9 -3.4 -4.6 -2.6

Bens de Consumo Nao Duradouros 2.4 -1.4 -3.3 Nov 0.5 -1.0 -1.7 -3.6 -5.1 -3.2 -2.2 -3.5 -4.3 -5.8 -5.2 -4.5 -25 -2.7 -1.8 -3.4 -1.3 -2.6 -1.5

Bens de Consumo Duradouros 1.5 -58 -18.2 Nov -1.2 -2.0 -74 -128 -188 -211 -173 -134 -164 -193 -209 -203 -196 -233 -204 -143 -171 -169 -10.1

Bens de Investimento 6.8 0.0 -21.7 Nov 58 35 -0.7 -84 -240 -237 -213 -10.5 -23.0 -252 -238 -26.2 -229 -220 -232 -220 -186 -17.0 -13.2

Energia -0.8 0.4 -6.5 Nov 4.0 2.1 -0.3 -4.1 -4.6 -8.7 -6.4 -4.9 0.1 -36 -10.1 -124 -7.4 -6.2 -5.6 -6.2 -7.4 -6.0 -6.1

Industria Transformadora 4.2 -1.9 -16.7 Nov 29 11 -1.6 98 -199 -19.1 -157 -139 -184 -210 -205 -209 -187 -17.7 -169 -159 -142 -11.2 -7.0

Vendas a Retalho (volume) (t.v.h.) 16 07 -26 Nov| 05 -04 -13 -16 -28 -25 -24 A7 27 32 24 20 -31 23 21 22 30 -16 -36
Indicadores de Confianga (v.c.s.)

Indicador de Sentimento Econdmico (indice 1990-2006=100) 108.9 912 761 Dez| 1014 977 899 756 657 702 799 887| 687 672 653 646 673 702 732 760 808 828 861 888 913
Indicador de Confianga dos Consumidores (s.r.e.) -5 -18 -25 Dez -12 -14 -19 -27 -33 -28 -21 -17 -31 -31 -33 -34 -31 -28 -25 -23 -22 -19 -18 -17 -16
Indicador de Confianga na Industria (s.r.e.) 4 -9 -29 Dez 1 -3 -10 -25 -36 -33 -26 -19 -33 -33 -36 -38 -35 -33 -32 -30 -25 -24 -21 -19 -16
Indicador de Confianga na Construgéo (s.r.e.) 0 -14 -31 Dez -7 -10 -14 -23 -31 -34 -32 -28 -27 -30 -32 -32 -34 -34 -33 -33 -32 -30 -29 -26 -28
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho (s.r.e.) 1 -7 -15 Dez 0 -3 -9 -15 -19 -17 -14 -12 -20 -20 -19 -17 -20 -14 -17 -13 -14 -15 -15 -1 -10
Indicador de Confianga nos Servigos (s.r.e.) 19 2 -16 Dez 10 8 1 -12 -24 -22 -12 -4 -17 -22 -24 -25 -24 -23 -20 -18 -1 -9 -7 -4 -3

MERCADO DE TRABALHO

Taxa de desemprego (%) (v.c.s.) 7.5 7.6 9.4 Nov 7.2 7.4 7.6 8.0 8.8 9.3 9.6 8.2 8.5 8.8 9.1 9.2 9.3 9.4 9.5 9.6 9.8 9.9 10.0
Numero de desempregados (t.v.h.) -9.3 19 256 Nov -4.9 -0.7 2.8 10.6 222 27.0 27.7 125 174 220 274 264 27.2 273 280 273 278 26.1 24.0
INFLAGAO

indice harmonizado de pregos no consumidor (IHPC) - Total

Taxa de variagdo em cadeia -0.1 -0.8 0.4 0.4 0.4 0.1 0.2 -0.7 0.3 0.0 0.2 0.1 0.3

Taxa de variagdo homdloga Dez 3.4 3.6 3.8 23 1.0 0.2 -0.4 0.4 1.6 11 1.2 0.6 0.6 0.0 -0.1 -0.7 -0.2 -0.3 -0.1 0.5 0.9

Taxa de variagdo média 2.1 3.3 0.3 3.3 1 29 2.7 24 21 1.8 1.4 1.1 0.7 0.5 0.3 0.3

Principais agregados do IHPC (t.v.h.) ®
Bens 1.9 3.8 -0.9 Dez 3.9 4.5 4.7 21 0.1 -1.2 -1.9 -0.4 0.9 0.2 0.3 -0.4 -0.7 -1.4 -1.6 -2.4 -1.5 -1.8 -1.4 -0.3 0.5
Alimentares 2.8 5.1 0.7 Dez 5.2 5.7 5.6 3.8 24 1.0 -0.1 -0.2 3.3 2.7 25 1.9 1.4 0.9 0.7 0.0 -0.1 -0.2 -0.4 -0.1 -0.2
N&o transformados 3.0 3.5 0.2 Dez 3.5 3.7 3.9 3.0 2.8 0.8 -1.2 -1.5 2.8 26 3.3 24 1.6 0.7 0.0 -1.1 -1.2 -1.3 -1.6 -1.3 -1.6
Transformados 2.8 6.1 1.1 Dez 6.4 6.9 6.7 4.3 21 1.1 0.6 0.5 35 27 2.0 1.6 1.2 1.0 1.1 0.8 0.6 0.5 0.3 0.5 0.7
Industriais 1.4 3.1 -1.7 Dez 3.2 3.9 4.2 1.2 -1.1 -2.3 -2.8 -0.5 -0.3 -1.0 -0.7 -1.5 -1.7 -2.5 -2.7 -3.6 -2.3 -2.6 -2.0 -0.4 0.8
N&o energéticos 1.0 0.8 0.6 Dez 0.8 0.8 0.7 0.9 0.7 0.7 0.5 0.3 0.8 0.5 0.7 0.8 0.8 0.8 0.6 0.5 0.6 0.5 0.3 0.2 0.4
Energéticos 2.6 10.3 -8.1 Dez 10.7 13.6 15.1 21 6.1 -10.7 -11.9 -3.2 -3.7 -5.3 -4.9 -8.1 -88 -116 -11.7 -144 -102 -110 -8.5 -2.4 1.8
Servigos 2.5 2.6 2.0 Dez 2.6 2.4 2.6 2.6 22 2.2 1.8 1.7 2.6 2.4 2.4 1.9 25 21 2.0 1.9 1.8 1.8 1.8 1.6 1.6
indice de pregos no produtor - IndUstria (exclui construg&o) (t.v.h.) 27 6.0 5.3 Nov 54 7.0 8.4 34 -2.0 -5.7 -7.8 1.2 -0.8 -1.9 -3.2 -4.8 -5.9 -6.5 -8.4 -7.5 -7.6 -6.6 -4.4
ok . . va. valores acumulados.
;gr;;z; Eurostat, Comissao Europeia e calculos do Banco de Portugal. tvh.  taxa de variagio homéloga.
(1) Corrigido de variagBes no numero de dias Uteis. (2) Inclui o comércio entre paises participantes na area do euro. (3) Inclui os paises pertencentes a area do euro em cada momento do tempo. PP pontos perclel?tuals.
v.c.s.  valores corrigidos de
sazonalidade.
s.re.  saldos de respostas extremas.
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Quadro 2 | Area do Euro
PRINCIPAIS INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS

Janeiro

2010

Unidades 2007 2008 2009 2009
Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Taxas de cambio do euro
Dolar ddlares, valores médios 1.457 1.553 1.555 1.437 1.345 1.305 1.402 1.409 1.427 1.456 1.482 1.491 1.461
ddlares, fim de periodo 1.472 1.581 1.576 1.430 1.392 1.331 1.413 1.414 1.427 1.464 1.480 1.502 1.441
lene ienes, valores médios 163.6 156.6 166.3 153.2 1225 127.7 135.4 133.1 135.3 133.1 133.9 133.0 131.2
ienes, fim de periodo 164.9 157.4 166.4 150.5 126.1 131.2 135.5 135.3 133.1 131.1 1347 129.8 133.2
indice de taxa de cambio nominal efectiva " 1999-T1=100, valores médios 109.5 1125 113.0 109.3 110.4 111.1 112.0 111.6 117 112.9 114.3 114.0 113.0
1999-T1=100, fim de periodo 110.3 114.0 113.5 109.2 113.0 112.4 1121 1111 111.9 113.3 1141 114.6 111.9
Taxas de juro
Taxas de intervengdo do Eurosistema
Operagdes principais de refinanciamento em %, fim de periodo 4.00 4.00 4.00 4.25 2.50 1.50 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Facilidade permanente de cedéncia de liquidez em %, fim de periodo 5.00 5.00 5.00 5.25 3.00 2.50 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75
Facilidade permanente de depdsito em %, fim de periodo 3.00 3.00 3.00 3.25 2.00 0.50 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25
Mercado monetério interbancario
Overnight (EONIA) em %, valores médios 3.88 4.09 4.01 4.27 2.49 1.06 0.70 0.36 0.35 0.36 0.36 0.36 0.35
em %, fim de periodo 3.92 4.16 4.27 4.17 2.35 1.64 0.40 0.36 0.34 0.53 0.40 0.43 0.41
Euribor a 1 més em %, valores médios 4.71 4.30 4.47 4.66 2.99 1.27 0.91 0.61 0.51 0.46 0.43 0.44 0.48
em %, fim de periodo 4.29 4.36 4.44 5.05 2.60 1.12 0.75 0.53 0.48 0.44 0.42 0.47 0.45
Euribor a 3 meses em %, valores médios 4.85 4.60 4.94 5.02 3.29 1.64 1.23 0.97 0.86 0.77 0.74 0.72 0.71
em %, fim de periodo 4.68 4.73 4.95 5.28 2.89 1.51 1.10 0.89 0.82 0.75 0.72 0.72 0.70
Euribor a 6 meses em %, valores médios 4.82 4.59 5.09 5.22 3.37 1.77 1.44 1.21 1.12 1.04 1.02 0.99 1.00
em %, fim de periodo 4.71 4.73 5.13 5.38 297 1.67 1.31 1.14 1.08 1.02 1.00 1.00 0.99
Euribor a 12 meses em %, valores médios 4.79 4.59 5.36 5.38 3.45 1.91 1.61 1.41 1.33 1.26 1.24 1.23 1.24
em %, fim de periodo 4.75 4.73 5.39 5.50 3.05 1.81 1.50 1.36 1.30 1.24 1.24 1.23 1.25
Taxas de rendibilidade das obrigacdes de divida publica ?
5 anos em %, valores médios 4.14 3.65 4.75 4.21 3.29 3.00 3.14 2.86 2.81 2.68 2.67 2.64 2.65
10 anos em %, valores médios 4.38 4.07 4.81 4.50 3.89 4.15 4.32 4.09 3.89 3.86 3.80 3.83 3.88
em %, fim de periodo 4.44 4.15 4.91 4.53 3.84 4.07 4.16 3.89 3.83 3.81 3.77 3.79 4.02
Mercados bolsistas
Indice Dow Jones Euro Stoxx em pontos, valores médios 4145 342.9 340.2 301.3 219.0 184.6 226.7 228.0 250.7 264.0 268.7 265.4 270.2
em pontos, fim de periodo 414.9 347.0 321.6 282.6 222.7 191.6 223.0 243.9 257.8 269.1 256.6 260.4 274.7
Agregados monetarios ©
M1 em %, t.v.h. 4.0 28 1.6 1.2 3.3 6.0 9.4 12.2 13.6 12.8 11.8 12.6
M3 em %, t.v.h. 11.6 10.1 9.7 8.7 75 5.1 3.6 3.0 26 1.8 0.3 -0.2
Média mével de 3 meses (centrada) 11.9 10.7 9.7 8.8 71 53 3.5 3.1 25 1.6 0.6

Fontes: BCE e Bloomberg. Os dados tém subjacente a composigdo variavel da area do euro, excepto para o indice de taxa de cdmbio nominal efectiva.

Notas:

(1) ITCE-21. Calculo do BCE. Uma variagao positiva representa uma apreciagao. (2) Calculo do BCE. Os ponderadores séo os montantes em circulagao para cada prazo residual. (3) As taxas de crescimento dos agregados monetarios sao calcula-

das com base em stocks e fluxos mensais corrigidos de sazonalidade e de efeitos de calendario do fim do més, conforme descrito no Boletim Mensal do BCE.
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Quadro 3 | Area do Euro

OPERACOES DE POLITICA MONETARIA DO EUROSISTEMA COLOCADAS ATRAVES DE LEILOES

Milhdes de euros, salvo indicagdo em contrario

Data da colocagao Tipo de operagao Propostas Colocagao Leiloes de taxa de Leiloes de taxa de juro variavel (%)
(montantes) (montantes) juro fixa (%)
Prazo de (...) dias EONIA/Euribor (%) ?
Marginal Média Ponderada Minima/Maxima da
Proposta
15-09-2009 Principal 87 800 87 800 1.00 7 0.36
22-09-2009 Principal 85 004 85004 1.00 7 0.36
29-09-2009 Principal 66 767 66 767 1.00 7 0.35
30-09-2009 Prazo alargado 75 241 75 241 1.00 364 1.24
30-09-2009 Prazo alargado 2769 2769 1.00 77 0.75
06-10-2009 Principal 62 620 62 620 1.00 7 0.37
07-10-2009 Prazo alargado @ 2368 2 368 1.00 182 1.01
07-10-2009 Prazo alargado 1128 1128 1.00 98 0.74
13-10-2009 Ocasional de absor¢édo 170 131 169 680 0.80 0.74 1.00 1 0.57
13-10-2009 Principal 61 565 61565 1.00 7 0.57
13-10-2009 Refinanciamento com prazo especial 7741 7741 1.00 28 0.43
20-10-2009 Principal 49 803 49 803 1.00 7 0.35
27-10-2009 Principal 48 660 48 660 1.00 7 0.34
28-10-2009 Prazo alargado 3284 3284 1.00 91 0.72
03-11-2009 Principal 46 201 46 201 1.00 7 0.32
10-11-2009 Ocasional de absor¢do 191 883 191 379 0.80 0.76 1.00 1 0.69
10-11-2009 Principal 51 250 51250 1.00 7 0.69
10-11-2009 Refinanciamento com prazo especial 2536 2536 1.00 27 0.43
11-11-2009 Prazo alargado @ 782 782 1.00 182 0.99
11-11-2009 Prazo alargado © 10794 10794 1.00 91 0.72
17-11-2009 Principal 52 580 52 580 1.00 7 0.34
24-11-2009 Principal 59 066 59 066 1.00 7 0.35
25-11-2009 Prazo alargado 2 065 2065 1.00 91 0.72
01-12-2009 Principal 58 128 58 128 1.00 6 0.34
07-12-2009 Ocasional de absor¢édo 130 896 129 709 0.80 0.76 0.95 1 0.64
07-12-2009 Principal 55779 55779 1.00 8 0.64
07-12-2009 Refinanciamento com prazo especial 2655 2655 1.00 43 0.48
09-12-2009 Prazo alargado 1728 1728 1.00 182 1.00
09-12-2009 Prazo alargado © 2933 2933 1.00 91 0.72
15-12-2009 Principal 52 899 52 899 1.00 7 0.35
16-12-2009 Prazo alargado ®® 96 937 96 937 371 1.25
16-12-2009 Prazo alargado 2558 2558 1.00 105 0.72
22-12-2009 Principal 58 575 58 575 1.00 7 0.32
29-12-2009 Principal 78 647 78 647 1.00 7 0.33
Fonte: BCE.
Notas:

(1)Taxa minima (maxima) da proposta aceite nas operacées de cedéncia (absorgao) de liquidez . (2) No caso das operacdes de prazo alargado, considera-se a taxa Euribor com prazo idéntico ao da operagao, a data da colocagéo. (3) Suplementar.
(4) A taxa de juro sera a correspondente & média das taxas minimas da proposta das OPR durante o periodo de vida da operag&o.
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Quadro 4 | Portugal
INDICADORES DE CONSUMO, DE INVESTIMENTO E DE COMERCIO INTERNACIONAL

2007 2008 2009 Atéao 2008 2009 2008 2009
més
v.a. | [} 11l \") | ] 1 IV| Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
CONSUMO
Indicador Coincidente do Consumo Privado (t.v.h.) " 2.1 1.2 -0.2 Dez 2.0 1.6 11 0.1 -1.3 -14 0.0 1.9 -0.4 -0.9 -1.3 -1.6 -1.7 -1.5 -1.1 -0.6 0.0 0.6 1.3 1.9 25
Indicador de Confianga dos Consumidores - s.r.e. (v.c.s.) @ -29 -39 -39 Dez -37 -38 -37 -43 -51 -45 -32 -30 -46 -49 -54 -50 -47 -46 -41 -34 -31 -30 -27 -30 -33
indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho @

Nominal 22 23 -6.1 Nov 52 29 34 -1.7 -7.3 -54 -6.3 -5.5 -3.6 -8.7 -9.4 -2.7 -8.3 -5.0 -5.7 -7.0 -6.3 -5.5 -4.9

Deflacionado 0.3 0.2 2.2 Nov 24 -0.1 0.3 -1.7 -4.6 -1.2 -1.2 -4.5 -1.2 -6.4 -6.3 0.7 -4.3 0.0 -0.3 -2.0 -1.3 -1.4 -2.3
Inquérito de Conj. ao Comércio a Retalho - s.r.e. (n.c.v.s.)

Volume de vendas -6 -20 -31 Dez -9 -16 -22 -31 -40 -50 -21 -1 -41 -21 -47 -51 -56 -58 -37 -24 -26 -14 -1 -10 -1
Vendas de automéveis ligeiros de passageiros (t.v.h.) 3.7 57 -245 Dez | 117 1.9 0.9 91 -425 -302 -16.7 -6.0| 379 -432 -422 -421 -339 -336 -237 -205 -149 -125 35 13 -17.9
EQUIPAMENTO E MATERIAL DE TRANSPORTE
indice de Produgao Industrial (t.v.h.)

Bens de investimento -2.3 -3.8 -183 Nov | -33 -7.2 -3.8 -04 -184 -161 -175 -34 -187 -231 -134 -205 99 -177 -164 -206 -166 -17.3 -26.2
indice de Volume de Negdcios na Industria (t.v.h.)

Bens de investimento 17.8 -45 -17.2 Nov 5.6 06 -79 -139 -248 -184 -144 -16.8 -296 -26.0 -19.0 -242 -161 -146 -187 -114 -115 7.7 -7.8
Inquérito de Conjuntura a Ind. Transf. - s.r.e. (n.c.v.s.)

Fabricagao de automoéveis - produgado 32 -2 4 Dez 5 9 -26 3 -52 5 18 46 49 -31 -100 -25 -31 -1 58 55 0 0 69 0 69

Outros bens de equipamento - produgao 11 -3 -22 Dez 2 7 4 -24 -38 -26 -17 -9 -32 -33 -40 -41 -32 =27 -18 -15 -17 -19 -1 -15 -10
Vendas de veiculos comerciais (t.v.h.)

Ligeiros 6.1 -19.0 -29.8 Dez | -183 -38.0 66 -10.2 -405 -36.5 -250 -16.8 -42 -458 -383 -381 -329 -418 -341 -339 -236 -157 -191 -105 -19.9

Pesados 6.4 -0.5 -394 Dez | 213 57 -35 -230 -380 -470 -233 -487| -16.6 -243 -424 -491 -533 -316 -537 -235 -452 -74 -468 -575 -416
CONSTRUGCAO
Vendas de cimento (t.v.h.) ¢ 0.9 -66 -15.6 Dez| -87 05 -34 -146 -169 -161 -138 -156| -14.0 -250 -23.4 24 134 174 178 -18.9 6.0 -142 -1841 -5.5 -237
Indicador de Confianga s.r.e. (v.c.s.) ? 37 37 44 Dez| -34 -38 -35 -40 -48  -43  -42  -43| -41  -42 .55  -48  -43  -46 -39  -42  -41 43  -40  -42  -48
COMERCIO INTERNACIONAL DE MERCADORIAS
Exporta(gées (t.v.h.)

Total® 8.9 1.0 -19.8 Nov 52 45 53 -11.1 -260 -240 -174 -144 271 -296 -21.2 -27.0 -242 -207 -199 -165 -151 -10.9 -1.9

Total sem combustiveis 10.1 -06 -20.7 Out 3.0 1.9 40 -11.0 -243 -225 -17.7 -131 -2563 -282 -194 -265 -224 -184 -186 -16.7 -17.2 -126
Imponagﬁes (t.v.h.)

Total® 74 72 -201 Nov| 14.0 114 113 -64 -222 -251 -193 94 -204 -299 -16.0 -289 -280 -181 -21.6 -218 -145 -155 -4.3

Total sem combustiveis 9.1 36 -17.6 Out 9.3 6.2 5.8 -6.0 -182 -215 -141 -52 -17.0 -234 -141 -241 -236 -16.7 -135 -139 -148 -13.8
Extra-comunitario ©
Exportagdes (t.v.h.)

Total 126 134 -221 Nov| 123 149 21.0 56 -223 -269 -213 47 -257 -253 -157 -281 -265 -263 -19.7 -211 -232 -194 -116

Total sem combustiveis 144 127 -20.2 Nov 6.1 87 240 123 -16.1 -213 -227 11.0 -203 -19.6 -8.0 -23.0 -206 -203 -19.9 -21.7 -26.6 -254 -147
Importagdes (t.v.h.)

Total 85 153 -327 Nov | 261 237 231 95 -385 -37.8 -352 -10.2 -349 -549 -247 -419 -480 -21.7 -459 -422 -110 -120 -4.7

Total sem combustiveis 145 59 -279 Nov | 13.8 7.3 6.0 -3.1 -31.0 -321 -29.6 153 -285 -350 -295 -279 -427 -236 -330 -349 -215 -140 -11.8
COMERCIO INTERNACIONAL DE SERVIGOS
Exportacdes (t.v.h.) 16.0 56 -10.0 Nov | 13.0 7.6 35 04 -114 -104 -9.7 0.3 -10.6 -8.3 -15.0 -7.2 137 -9.9 -8.9 <72 132 -115 -4.5
Importagdes (t.v.h.) 8.4 85 -10.2 Nov | 107 116 8.8 3.3 -8.5 -7.9 -13.0 0.6 -6.7 -85 -10.2 -3.3 -11.2 91 -120 -154 -11.8 -17.6 -5.1

Fontes: INE, ACAP, Comiss&o Europeia, Cimpor, Secil e Banco de Portugal. v.a.  valores acumulados.

Notas: mm3  médias méveis de trés meses.
(1) Ver metodologia em Rua (2005), “Um novo indicador coincidente para o consumo privado em Portugal”, Banco de Portugal, Boletim Econémico-Outono. (2) Fonte: Comissao Europeia. (3) N&o considera as vendas de veiculos automéveis e motoci- s.re.  saldos de respostas extremas.
clos. (4) Vendas de cimento das empresas nacionais para 0 mercado interno excluindo importacdes de cimento. (5) O valor referente ao Ultimo més tem por base a estimativa rapida divulgada pelo INE. (6) Em consequéncia da integragao na Unido Euro- tv.h taxas de variagdo, em

peia de dois novos Estados-Membros (Bulgaria e Roménia) em 1 de Janeiro de 2007, o INE deixou de incluir estes paises na informagao relativa ao comércio extra-comunitario, passando a inclui-los nas estatisticas do comércio intracomunitario. As percentagem, calculadas sobre

0 periodo homélogo.

n.c.v.s. valores ndo corrigidos de
sazonalidade.

v.c.s.  valores corrigidos de
sazonalidade.

tva.  taxa de variagdo acumulada.
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Quadro 5 | Portugal
INDICADORES DE ACTIVIDADE E DE MERCADO DE TRABALHO
2007 2008 2009 Até ao 2008 2009 2008 2009
més
v.a | [} L] [\ 1 I 1] IV| Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
ACTIVIDADE
Indicador Coincidente mensal (t.v.h.) (1) 2.0 -0.5 -1.9 Dez 1.1 0.0 -1.1 -1.9 -2.8 -2.8 -1.7 -0.3 -2.3 -2.6 -2.9 -3.0 -3.0 -2.8 -2.5 -2.1 -1.7 -1.2 -0.7 -0.3 0.2
Indicador de Sentimento Econémico (v.c.s.)(indice 1990-2006=100) 1023 922 744 Dez | 1015 972 925 777 651 683 815 826| 729 662 619 671 625 709 714 758 813 873 812 837 830
!ndice de Produgéo Industrial - Industria transformadora (t.v.h.) 11 -39 -10.9 Nov -1.5 -2.8 -3.1 -8.2 -164 -121 -7.4 -10.8 -175 -206 -11.1 -139 -10.0 -125 -85 -7.7 -6.1 -5.6 -6.2
Indice de Volume de Negdcios - Industria transformadora (t.v.h.) 55 09 -17.9 Nov 4.4 5.0 51 -105 -234 -206 -16.3 -13.8 -244 -272 -186 -22.7 -21.0 -179 -201 -162 -121 -111 -3.7
Taxa de utilizagéo da capac. produt. ind. transf. (%) (n.c.v.s.) 81 79 72 Set 81 81 81 75 69 73 74
Indicador de Confianga na Industria - s.r.e. (v.c.s.) ® -2 -1 -29 Dez -2 -7 -8 -26 -34 -33 -26 -22 -31 -35 -37 -31 -38 -30 -32 -33 -27 -18 -25 -19 -21
Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora - s.r.e. (n.c.v.s.)
Produg&o actual 6 -12 -18 Dez -6 -3 -10 -30 -38 -20 -1 -2 -26 -34 -45 -35 -30 -22 -9 -1 -8 -13 3 -12 3
Stocks de produtos acabados 4 5 9 Dez -1 5 9 6 8 12 4 10 10 5 8 11 15 9 13 9 6 -4 17 4 10
Procura global -7 -27 -61 Dez -14 -24 -17 -55 -70 -68 -54 -51 -63 -71 -72 -68 -73 -64 -66 -69 -50 -43 -48 -53 -52
Procura interna -20 -29 -56 Dez -12 -28 -28 -47 -64 -58 -50 -50 -57 -64 -66 -63 -67 -61 -46 -63 -45 -42 -43 -57 -51
Procura externa -4 -23 -53 Dez -10 -12 -17 -53 -66 -66 -48 -33 -59 -69 -68 -61 -75 -62 -61 -63 -45 -35 -29 -35 -36
Inquérito de Conjuntura ao Comércio - s.r.e. (n.c.v.s.)
Volume de vendas -4 -15 -27 Dez -4 -12 -16 -26 -37 -38 -19 -13 -30 -22 -41 -47 -44 -40 -31 -23 -20 -14 -1 -12 -15
Nivel de existéncias 6 7 1 Dez 6 8 7 8 5 1 -1 -1 9 4 7 4 3 1 0 0 -1 -2 -3 -4 2
Dormidas em estabelecimentos hoteleiros nacionais (t.v.h.)
Total 5.8 -1.3 -6.6 Nov 8.6 -2.8 -1.6 -6.9 -14.6 -3.8 -5.2 -10.3 -7.2 -120 -20.8 41 -114 -25 -6.3 -3.4 -6.4 -5.5 -5.3
Estrangeiros 6.2 -21  -10.9 Nov 9.1 -2.1 -3.4 9.2 -183 -9.8 -9.6 -146 -127 -184 -21.4 -03 -154 -11.7 -11.2 -95 -8.1 -8.1 -5.7
indice de Volume de Negdcios - Servigos (t.v.h.) 5.9 04 -128 Nov 4.4 25 21 65 -139 -158 -11.0 58 -147 -169 -103 -155 -179 -140 -13.1 95 -100 -10.7 -7.5
Indicador de Confianga nos Servigos - s.r.e. (v.c.s.) ® 9 3 -16 Dez 9 9 1 5 22 20 10 12 6 19 23 23 23 18 -18 12 9 9 10 15 -10
Inquérito de Conjuntura aos Servigos - s.r.e. (n.c.v.s.)
Actividade da empresa 3 -4 -20 Dez -5 2 -4 -10 -23 -23 -16 -17 -12 -19 -25 -25 -25 -22 -21 -19 -15 -14 -15 -17 -19
Perspectivas da procura 15 10 -3 Dez 19 33 1 -11 -15 9 0 -7 -20 -35 -1 2 1 13 12 7 0 -7 -7 -9 -5
MERCADO DE TRABALHO
Remuneragdes médias imPIicitas na Reg. Colectiva Trabalho
Sector privado (t.v.h.) @ 29 3.1 2.8 Set 3.1 2.9 2.7 2.6 3.0 1.9 20 2.7 4.0 4.8 1.8 2.7 2.7 1.9 3.1 27
Numero de trabalhadores (em milhares) 1539.4 1747.4 1192.4 Set [1516.6 199.4 17.8 13.5 1020.5 1413 30.6 0.0 869.3 41 1472 1313 1.5 84 286 0.1 1.9
Variagdo das Remuneragdes declaradas a Seguranca Social @
Numero médio de beneficiarios com remuneragdo (em milhares) 3206 3280 3199 Nov 3280 3215 3210 3209 3208 3208 3210 3211 3208 3208 3205 3199
Taxa de variagdo homdloga das remuneragdes médias declaradas 3.5 4.0 3.5 Nov 4.0 3.9 3.7 3.6 3.6 3.6 3.5
Emprego e Desemprego
Taxa de desemprego (%) 8.0 7.6 9.3 Set 7.6 7.3 7.7 7.8 8.9 9.1 9.8
Emprego total (t.v.h.) 0.2 0.5 -2.7 Set 1.1 14 -0.1 -0.2 -1.8 -2.9 -3.4
Emprego por conta de outrem (t.v.h.) 0.1 12 -21 Set 11 21 0.5 11 -1.0 26 -26
Populagdo desempregada (t.v.h.) 49 48 221 Set| -9.1 69 -24 -04 161 239 263
Taxa de actividade 15-64 anos (%) 741 742 737 Set| 741 744 742 740 739 738 734
Desemprego de longa duragao (% do desemp. total) 489 498 453 Set| 519 50.2 493 478 434 463 463
Desemprego registado e ofertas de emprego - Centros de Emprego
Movimento ao longo do periodo (milhares) ®
Novos desempregados inscritos 456 50.7 59.8 Dez| 474 441 533 580 656 543 612 582| 486 703 606 657 582 519 528 602 507 726 655 612 479
Ofertas de emprego 10.0 106 103 Dez 99 101 11.9 103 85 107 123 9.5 8.3 8.8 6.9 9.7 93 1.0 117 132 102 136 112 9.9 75
Situagao no final do periodo (milhares)
Desemprego registado 390.3 416.0 524.7 Dez | 391.0 3825 3952 416.0 4841 489.8 5104 5247|4160 448.0 469.3 4841 4916 4891 489.8 496.7 501.7 5104 5175 5237 524.7
Ofertas de emprego 138 153 18.1 Dez| 147 159 190 153 147 185 220 181 153 146 141 147 142 157 185 200 211 220 214 202 181
Fontes: INE, Comisséo Europeia, Ministério das Actividades Econdmicas e do Trabalho, Instituto do Emprego e Formagao Profissional e Banco de Portugal. v.a. valores acumulados.
Notas: tv.h.  taxa de variagdo homdloga.
(1) Ver metodologia em Rua (2004), “Um novo indicador coincidente para a economia portuguesa’, Banco de Portugal, Boletim Econdmico-Junho. (2) Fonte: Comiss&o Europeia. (3) Em cada coluna, foram considerados os contratos que entraram s.re.  saldos de respostas
em vigor no respectivo periodo. (4) Para cada més, a informagao apresentada corresponde aos valores médios acumulados desde o inicio do ano. (5) Os valores para os trimestres e anos correspondem aos respectivos valores médios mensais. extremas.
n.c.v.s. valores ndo corrigidos de
sazonalidade.
v.c.s.  valores corrigidos de

sazonalidade.
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Quadro 6 | Portugal
INDICADORES DE INFLAGAO

2007 2008 2009 Atéao 2008 2009 2008 2009
més
v.a. 1 ] 11l v | 1} 1] IV| Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
iNDICE DE PREGOS NO CONSUMIDOR (IPC) - TOTAL™"
Taxa de variagdo em cadeia 05 -07 0.0 0.8 02 -02 0.1 -05 -03 0.2 0.0 0.2 0.1
Taxa de variagdo homologa Dez 2.9 29 3.0 15 00 -11 1.5  -07 0.8 0.2 02 -04 05 12 -16 -15 -13 -16 -15 -06 -01
Taxa de variagdo média 25 2.6 -0.8 26 24 21 1.9 1.6 1.3 0.9 0.5 0.1 -0.3 -06 -08 -08
Indicador de Tendéncia - Média aparada @ 21 24 0.2 Dez 2.8 27 25 1.7 0.8 0.1 -0.2 0.2 14 1.0 0.9 0.4 0.4 03 -03 0.0 -01 -0.5 -0.2 0.4 0.3
Agregados do IPC (t.v.h.)
Bens 2.2 23 23 Dez 2.6 29 3.2 07 -11 -28 35 -19| -05 -08 -08 -17 -20 -29 -36 -37 -33 -35 -31 -17 -09
Alimentares 2.8 4.2 -2.5 Dez 3.6 4.6 5.4 3.4 12 23 49 -4.1 3.0 2.2 1.4 0.0 -08 -19 -41 -49 -51 -4.7 44 -39 -40
Nao transformados 3.0 06 -43 Dez| -0.8 0.6 1.8 0.6 01 37 -74 -62 0.7 0.3 06 05 -14 30 65 -75 -79 -69 65 -59 -6.2
Transformados 2.6 8.1 -0.9 Dez 8.2 8.7 9.1 6.3 23 -09 -26 -2.3 5.3 4.1 2.2 0.6 -0.1 -08 -17 26 -26 27 25 23 22
Industriais 1.9 1.3 -2.2 Dez 21 2.0 20 -08 24 -31 -2.7 07| 23 -23 20 27 26 -34 -33 -30 23 -29 23  -05 0.8
Né&o energéticos 14 -03 -0.9 Dez| -0.1 -05 -03 -02 02 -06 -12 -1.9| -03 0.3 0.1 0.1 00 -07 -1.0 -06 -13 -17 20 19 17
Energéticos 3.5 6.5 -7.8 Dez 94 101 94 -26 -105 -11.5 -94 09| -86 -10.8 95 -112 -109 -121 -114 -11.7 -81 -8.2 -5.2 1.6 6.9
Servigos 2.9 3.0 1.7 Dez 35 2.8 2.8 3.0 1.8 1.9 1.8 1.2 3.0 2.0 1.9 1.7 1.9 1.8 1.9 21 1.9 1.4 1.2 1.3 1.3
Classes do IPC (t.v.h.)
Produtos alimentares e bebidas n&o alcodlicas 24 37 -34 Dez 2.6 4.2 5.1 2.9 06 -3.0 -61 5.2 24 1.3 10 -05 -13 -26 -5.1 -6.1 63 -59 55 49 -51
Bebidas alcodlicas e tabaco 4.9 7.5 3.3 Dez 9.4 6.8 7.0 71 4.8 2.8 2.8 29 7.2 7.0 4.2 3.2 27 29 29 2.8 29 29 29 29 29
Vestuario e calgado 22 1.6 -1.7 Dez 2.8 1.7 1.2 0.9 -1.1 09 -21 -2.5 0.2 -1.4 -14 -05 -09 -09 -11 -05 -24 -34 27 25 -23
Habitagdo, agua, electricidade, gas e outros combustiveis 3.6 3.9 2.1 Dez 3.9 4.4 3.6 3.9 2.7 1.7 1.9 2.1 3.6 2.9 2.6 2.4 1.7 1.6 1.7 2.0 2.0 1.8 1.7 2.1 2.4
Acessorios, equipamento doméstico e manutengéo corrente da habitagao 1.6 1.7 1.7 Dez 1.3 1.6 1.8 1.9 2.3 1.8 1.3 1.6 1.9 2.5 2.2 21 1.9 1.8 1.6 14 1.2 1.3 1.5 15 1.7
Saude 7.4 1.4 -1.4 Dez 4.6 0.1 0.7 0.3 -08 -13 -20 -1.7 0.0 -0.4 -08  -141 -1.0 12 17 -1.8 20 -22 -1.8 1.7  -16
Transportes 1.6 15 -36 Dez 29 27 30 27 56 -54 -36 03| 55 -63 49 57 49 62 -51 45 -26 -37 -29 0.4 3.6
Comunicagdes -1.8 21 -1.0 Dez| -1.6 -09 30 -27 26 -1.8 0.1 02| -24 -29 3.0 19 -1.8 19 19 0.2 0.0 0.1 0.3 0.4 -0.1
Lazer, recreagao e cultura 0.3 0.6 -1.6 Dez 0.6 0.1 0.7 1.0 -2 -06 -23 -2.1 1.1 0.0 20 17 -08 -08 -03 -1.2 27 31 27 18 -19
Educagao 3.7 42 35 Dez 44 4.4 45 3.4 35 3.6 3.6 3.3 3.4 34 35 35 35 3.6 35 35 35 3.6 33 3.2 3.2
Restaurantes e hotéis 2.6 3.7 2.4 Dez 3.5 3.5 3.6 4.2 2.8 29 2.6 1.2 4.3 2.8 2.8 2.8 3.1 29 2.7 2.7 2.7 2.3 1.4 1.3 0.8
Bens e servigos diversos 24 25 1.9 Dez 23 24 2.6 29 2.6 21 1.5 1.4 2.8 2.7 2.6 23 24 21 1.7 1.6 1.5 1.5 1.3 1.6 1.4
iNDICE HARMONIZADO DE PREGOS NO CONSUMIDOR (IHPC) - TOTAL
Taxa de variagdo em cadeia -0.5 -09 0.0 0.8 04 -02 0.2 -04 -02 -0.1 0.0 0.1 0.2
Taxa de variagdo homoéloga Dez 3.0 29 3.1 16 -0.1 -1.1 -1.5  -08 0.8 0.1 0.1 06 -06 -12 -16 -14 -12 -18 -16 -08 -0.1
Taxa de variagdo média 2.4 2.7 -0.9 2.7 2.4 2.2 1.9 1.6 1.3 0.8 0.5 0.1 -0.3 -06 -08 -09
Fontes: INE, Eurostat e Banco de Portugal. v.a. valores acumulados.
Notas: tv.h.  taxa de variagdo homdloga.

(1) A partir de Janeiro de 2009, as taxas de variagao s&o calculadas utilizando o IPC com base 2008. (2) Média aparada a 10 por cento, o que significa que sdo apenas consideradas 80 por cento das observagdes centrais da tvh do IPC. Excluindo os
itens correspondentes as observagdes extremas, o IPC foi recalculado, a partir do qual se obtiveram as respectivas taxas de variagédo homéloga.
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Quadro 7 | Portugal
BALANGCA DE PAGAMENTOS - PRINCIPAIS COMPONENTES | Valores liquidos

Milhdes de euros

2006° 2007° 2008° 2007° 2008° 2009° 2007° 2008° 2009°

Jan-Nov Jan-Nov Jan-Nov Nov Nov Nov

1. Balanga Corrente -15 589.2 -15374.3 -20 163.4 -13 569.3 -18 389.3 -13967.0 -1928.1 -1879.6 -1700.8

1.1. Mercadorias f.0.b. -16 762.8 -17 549.3 -21361.8 -15768.4 -19 604.7 -15341.0 -1761.8 -1730.4 -1565.4

1.2. Servigos 4953.8 6489.3 6547.7 5973.3 6 033.4 54456 397.1 390.8 378.3

1.3. Rendimentos -6 301.4 -6 921.2 -7 8171 -6 193.1 -7104.7 -5881.6 -688.1 -7311 -513.8

1.4. Transferéncias Correntes 25211 2606.9 2467.8 24189 2286.8 1809.9 124.6 191.1 0.1

1.4.1. Transferéncias Publicas 273.7 354 -174.5 90.5 -911 -25 -48.4 -58.7 -103.4

1.4.2. Transferéncias Privadas 22475 25715 26423 23285 2377.8 1812.4 1731 249.8 103.4

2. Balanga de Capital 1233.6 2096.8 27473 1625.0 2266.6 1306.2 20.2 260.2 169.9

3. Balanga Financeira 14 116.1 13 135.7 18 050.0 11 542.0 17 116.2 11920.8 1698.9 1746.6 1351.8

3.1. Investimento Directo 3004.2 -1775.7 973.7 -816.9 400.8 -89.0 112.5 -91.8 -89.9

3.1.1. De Portugal no exterior -5691.2 -4 013.3 -1437.4 -3951.2 -2084.3 -1200.9 -330.8 -135.6 -182.0

3.1.2. Do exterior em Portugal 8695.4 22376 24112 3134.3 24852 1111.9 443.3 43.8 921

3.2. Investimento de Carteira 3864.0 10 042.6 13821.2 9490.7 17 3314 9307.7 -1128.6 1421.0 20721

3.2.1. Activos -6 602.1 -7 988.4 -12 363.4 -7 065.7 -8019.1 -17 7929 -222 -3 896.2 -1645.3

3.2.1.1. Titulos de participagdo no capital -3273.0 -1756.0 -42.6 -2519.1 -236.8 -533.3 347.7 -295 -381.5

3.2.1.2. Obrigagdes e outros titulos de divida de I.p. -6 005.0 -8 690.5 -12 833.9 -7 568.3 -9 046.2 -17737.7 -170.0 -4182.2 -1423.8

3.2.1.3. Instrumentos do mercado monetario 2675.9 2458.2 513.0 3021.8 1264.0 478.2 -199.9 315.5 159.9

3.2.2. Passivos 10 466.1 18 031.0 26 184.6 16 556.4 25 350.5 27 100.6 -1106.4 5317.2 37175

3.2.2.1. Titulos de participagéo no capital 2933.5 239.2 49349 441.0 3815.7 1971.9 -1010.4 2769.4 -136.0

3.2.2.2. Obrigagdes e outros titulos de divida de I.p. 119125 16 687.4 14 505.6 15512.6 13924.0 23585.9 158.0 1803.4 33478

3.2.2.3. Instrumentos do mercado monetario -4 379.9 1104.4 67441 602.8 7610.8 15429 -254.0 7443 505.7

3.3. Derivados financeiros -219.9 173.2 250.6 307.3 383.7 121.3 247 256.0 35.6

3.4. Outro investimento 5548.3 39828 3083.4 1711.8 -774.8 24558 28204 79.0 -746.3

3.4.1. Activos -13652.1 -11634.3 11 730.0 -16 439.1 4 263.1 4902.2 844.9 29315 1254.0

3.4.1.1. Autoridades monetarias -1078.7 -1799.5 4054.7 -3084.6 31973 -59.3 1381.6 1197.0 238.5

3.4.1.2. Administragdes publicas 56.5 494 .6 -348.3 503.0 -38.3 213.3 551.0 -1.6 1.8

3.4.1.3. Institui¢des financeiras monetarias -9752.2 -6 184.1 9251.0 -8924.5 44959 3739.0 -637.3 1510.8 1473.8

3.4.1.3.1. De longo prazo -1239.7 -4 596.8 -834.1 -4 252.6 -873.3 -957.0 -554.9 121.2 308.9

3.4.1.3.2. De curto prazo -8512.6 -1587.3 10 085.0 -4671.9 5369.3 4696.0 -824 1389.6 1164.9

3.4.1.4. Outros sectores residentes -2877.6 -4 145.3 -1227.3 -4 933.1 -3391.8 1009.3 -450.4 2253 -460.0

3.4.2. Passivos 19 200.4 15617.1 -8 646.6 18 150.9 -5037.9 -2446.4 1975.6 -2 852.5 -2000.3

3.4.2.1. Autoridades monetarias -6 025.2 -489.1 127457 5017.3 12 462.6 4563.9 576.9 1516.7 1307.0

3.4.2.2. Administragdes publicas 98.6 1083.8 -1930.8 326.4 -2287.2 81.6 691.0 -246.4 -103.1

3.4.2.3. Instituigdes financeiras monetarias 24 834.5 14 282.1 -19 052.9 10 887.2 -15857.4 -8512.4 -453.2 -3 953.6 -3408.3

3.4.2.3.1. De longo prazo 10 488.4 4897.5 -6 394.7 36359 -6 074.5 -12 364.2 864.7 -181.4 -3104.7

3.4.2.3.2. De curto prazo 14 346.1 9384.6 -12 658.2 72514 97829 3851.8 -1317.9 -3772.1 -303.6

3.4.2.4. Outros sectores residentes 292.4 740.4 -408.5 1920.0 644.1 14205 1160.8 -169.3 204.0

3.5. Activos de reserva 1919.5 712.8 -789 849.2 -225.1 125.0 -130.2 824 80.2

4. Erros e Omissoes 239.4 141.8 -633.9 402.3 -993.4 740.0 209.1 -127.3 1791
Por memoéria:

Balanga Corrente + Balanga de Capital -14 355.5 -13 2775 -17 416.1 -11944.3 -16 122.7 -12660.8 -1908.0 -1619.3 -1530.9

Nota:

P - Provisorio.
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Quadro 8 | Portugal
PRINCIPAIS INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS

Taxas de juro

Taxas de juro sobre saldos de IFM"
Empréstimos a sociedades nao financeiras
Empréstimos a particulares para habitagao
Empréstimos a particulares para consumo e outros fins
(2)

Depositos e equiparados' até 2 anos

Taxa de rendibilidade - OT a 10 anos®

indice de cotages de acgdes PSI-20

indice de cotagdes de acgdes PSI Geral

Agregados de crédito bancario®

Empréstimos ao sector ndo monetario, excepto Administragdes Publicas
Empréstimos a institui¢des financeiras ndo monetarias
Empréstimos ao sector privado ndo financeiro
Empréstimos a sociedades nao financeiras
Empréstimos a particulares (inclui emigrantes)
Empréstimos a particulares para habitagao
Empréstimos a particulares para consumo e outros fins

Financiamento das Administragdes Publicas

Janeiro

2010

Unidades 2007 2008 2009 2009

Dez Jun Set Dez Mar Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

em %, valores médios, fim de periodo 6.15 6.29 6.47 6.14 4.85 4.27 4.02 3.82 3.70 3.55 3.51 3.43 n.d.
em %, valores médios, fim de periodo 5.51 5.63 5.86 5.86 4.62 3.56 3.08 2.64 2.45 2.30 217 2.07 n.d.
em %, valores médios, fim de periodo 8.75 8.98 9.24 9.03 8.52 8.13 7.98 7.75 7.68 7.62 7.54 7.48 n.d.
em %, valores médios, fim de periodo 3.58 3.72 3.99 3.99 3.19 2.48 2.37 2.23 2.15 2.06 1.96 1.92 n.d.
em %, valores médios 4.47 4.96 4.66 4.00 4.68 4.29 4.50 4.25 3.95 3.93 3.85 3.80 3.91

em %, em fim de periodo 4.53 5.08 472 3.96 4.57 4.42 4.41 3.94 3.89 3.86 3.81 3.77 4.06
31/12/1992=3000, média mensal 13082 9928 8277 6214 6014 7142 7086 7186 7640 8177 8639 8452 8313

em fim de periodo 13019 8904 8033 6341 6175 7224 7111 7293 7828 8475 8341 8254 8479

5/01/1988=1000, média mensal 4141 3293 2741 2038 2022 2473 2473 2484 2611 2793 2936 2880 2851

em fim de periodo 4124 2985 2644 2074 2082 2518 2480 2507 2676 2899 2835 2820 2902

variagéo anual, em %, fim de periodo 10.7 104 95 7.7 5.5 4.6 3.9 3.2 29 27 24 23 n.d.
variagdo anual, em %, fim de periodo 27.0 23.6 24.2 17.4 13.4 53 75 53 2.2 0.4 -0.4 -0.5 n.d.
variagdo anual, em %, fim de periodo 99 9.7 8.7 71 5.0 4.5 3.6 3.1 29 2.8 2.5 25 n.d.
variagéo anual, em %, fim de periodo 11.2 12.3 12.0 10.5 7.5 71 5.4 4.4 4.1 3.7 2.8 2.6 n.d.
variagdo anual, em %, fim de periodo 9.0 7.8 6.3 4.6 3.1 25 2.2 21 2.0 2.1 2.3 24 n.d.
variagéo anual, em %, fim de periodo 8.5 71 5.8 4.3 3.2 2.7 2.5 2.3 23 2.3 2.5 2.5 n.d.
variagdo anual, em %, fim de periodo 11.3 10.6 8.7 6.2 29 1.9 1.3 0.9 0.9 1.0 14 1.8 n.d.
10°Euros, val. acumulados 3387 -1275 974 4572 1038 2760 7291 9858 9385 10372 11449 13702 n.a.

Notas:

(1) Calculadas como médias das taxas de juro sobre saldos de empréstimos e depdsitos de IFM, denominados em euros face a residentes na Area do Euro, para cada sector e/ou finalidade, em cada classe de prazo contratual, ponderadas pelos
respectivos montantes em divida em final de més. (2) Exclui responsabilidades a vista, depésitos com pré-aviso e acordos de recompra. (3) Valores retirados da Thomson Reuters (hora de fecho). (4) As taxas de variagdo anual sdo calculadas com
base na relagdo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de titularizagéo, e transacgBes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de

reavaliagdes cambiais e de prego.
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