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Em 2005 o Conselho Superior de Estatistica (CSE) aprovou o formato normalizado de um Documento
Metodoldgico para a caracterizagdo funcional e metodolégica das estatisticas compreendidas no &mbito
do Sistema Estatistico Nacional (SEN).

Em 2006 o Banco de Portugal assumiu o compromisso de documentar os principais dominios da
informacdo estatistica da sua responsabilidade de acordo com o referido formato, reflectindo, contudo,
alguns ajustamentos resultantes das especificidades inerentes aos processos de producdo das suas
estatisticas. Os Documentos entdo elaborados foram apresentados no contexto da Seccdo Permanente de
Planeamento, Coordenacdo e Difusdo do CSE, em Abril de 2007, tendo-se posteriormente entendido,
pela sua relevancia, proceder a disponibilizacdo dos Documentos Metodoldgicos no quadro do BPstat
no ambito da Metainformagdo de Contexto procurando, assim, contribuir para aprofundar a clareza e
transparéncia destas estatisticas junto dos utilizadores visando uma melhor compreensao das mesmas.

Em 2008, com a publicagdo da Lei n.° 22/2008, de 13 de Maio, respeitante ao Sistema Estatistico
Nacional, as competéncias estatisticas do Banco de Portugal, j& claramente definidas na sua Lei
Organica, passam a ter um reconhecimento formal no contexto do SEN. A nova Lei do SEN veio assim,
reconhecer o Banco de Portugal enquanto autoridade estatistica, bem como as estatisticas por este
produzidas enquanto estatisticas oficiais.

INTRODUCAO

Os Bancos Centrais Nacionais (BCN) séo responsaveis por efectuar a superintendéncia dos sistemas de
pagamento, podendo desempenhar, para tal, as fungbes de operadores de sistemas de pagamentos,
catalisadores do respectivo desenvolvimento num contexto de minimizacdo de riscos e custos de
operacionalidade e promotores de padrGes elevados de seguranca e eficiéncia. Em particular, estas
fungdes do Banco de Portugal encontram-se abrangidas pelo disposto no artigo 14°, capitulo IV -
Funcdes de banco central, da Lei Organica do Banco de Portugal, Lei n°® 5/98 de 31 de Janeiro, alterado
pelos Decretos-Lei n.° 118/2001, de 17 de Abril, n.° 50/2004, de 10 de Marco, e n.° 39/2007, de 20 de
Fevereiro, estipulando que “Compete ao Banco regular, fiscalizar e promover o bom funcionamento dos
sistemas de pagamentos, designadamente no &mbito da sua participagdo no SEBC”.

Neste ambito, as estatisticas sobre a utilizacdo de instrumentos de pagamento constituem-se como uma
ferramenta fundamental para um adequado desempenho desta funcéo de superintendéncia dos sistemas
de pagamentos pelos bancos centrais. Neste ambito, os sistemas de pagamento podem ser entendidos
como 0s instrumentos de pagamento, as organizacles, as regras de funcionamento, os métodos
operacionais e os sistemas de informacdo e de comunicacdo, que permitem processar e controlar a
transferéncia de fundos entre entidades.

Em Portugal, o Sistema de Liquidagdo Interbancaria é composto por dois subsistemas complementares:
a liquidacéo por bruto em tempo real e a liquidagdo por compensacao.

A liquidacdo por bruto em tempo real tem como principal objectivo minimizar os riscos associados a
pagamentos de grande montante (risco sistémico®), contribuindo para o bom funcionamento dos
sistemas de pagamentos. A liquidacdo por compensacdo visa processar grandes quantidades de
operacdes de valor reduzido (com risco sistémico limitado) e com custos de processamento mais baixos.

! Risco sistémico consiste na possibilidade de uma instituicdo financeira néo ter recursos suficientes para fazer
face as suas responsabilidades perante uma outra instituicdo, fazendo com que esta entre em incumprimento
perante uma terceira e assim sucessivamente, dai resultando um "efeito doming”.
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A liquidago por bruto é realizada através do sistema TARGET2-PT?; a liquidagdo por compensagéo é
efectuada via SICOI®,

Neste ambito, o Banco de Portugal recolhe, compila e divulga informac&o estatistica sobre os agregados
das operacGes de pagamento processadas pelas institui¢des de crédito que operam em Portugal através
dos instrumentos de pagamento disponibilizados aos clientes bancarios, designadamente: cheques,
transferéncias a crédito, débitos directos, efeitos comerciais e cartdes de pagamentos.

| - CARACTERIZACAO GERAL

1. Versdo/Data

Versdo 2 / Fevereiro de 2010.

2. Cddigo Interno

BP/DPG/ESP/ESP

3. Designacéo

Estatisticas de Sistemas de Pagamentos (ESP).

4. Agrupamento Estatistico

Estatisticas de Sistemas de Pagamentos (ESP).

5. Obijectivos

Os objectivos das estatisticas de sistemas de pagamentos sdo, designadamente, 0s seguintes:

e Compilar informacdo estatistica necessaria ao desenvolvimento da fungdo de superintendéncia
dos sistemas de pagamentos pelo Banco de Portugal, tal como se encontra consagrado na sua
Lei Organica do Banco de Portugal (BP);

e Prestar informacdo estatistica ao Banco Central Europeu (BCE) no ambito da participacdo do
Banco de Portugal no Eurosistema e, desse modo, contribuir para a publicacdo do Blue Book®:
€,

e Prestar informacdo estatistica ao publico em geral e, em particular, ao préprio sistema bancario
nacional.

6. Descricéo

O Banco de Portugal recolhe, compila e divulga informacgdo estatistica sobre 0s agregados das
operacgdes de pagamento, processadas pelas instituicdes de crédito que operam em Portugal, através dos

2 Componente nacional do TARGET2 — Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system.

% Sistema de Compensagdo Interbancéria.

* Esta publicago (disponivel no sitio do BP na Internet), iniciada em Setembro de 1992, tem como objectivo fornecer uma
descricdo pormenorizada dos principais sistemas de pagamentos e liquidacdo de titulos nos Estados membros da Unido
Europeia. A referida descricdo abrange tanto os aspectos no plano nacional, pais a pais, como no plano transnacional,
compreendendo a caracterizagdo dos sistemas de pagamentos, quadros resumo com informacdo estatistica e respectivos
conceitos e metodologias subjacentes.
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instrumentos de pagamento disponibilizados aos clientes bancéarios, designadamente: cheques,
transferéncias a crédito, débitos directos, efeitos comerciais ou cartdes de pagamentos. A informagéo de
base necessaria para a producdo das estatisticas do TARGET2-PT e do SICOI é obtida, sobretudo, a
partir de informagéo disponivel no Banco de Portugal e remetida mensalmente pela SIBS® — no quadro
das obrigacGes assumidas por contrato celebrado com o Banco de Portugal.

Actualmente, a informacao sobre as operacBes processadas pelas institui¢des de crédito através de meio
alternativo aos sistemas de compensacdo e liquidacgdo interbancaria nacionais (TARGET2-PT e SICOI)
é reportada pelas proprias instituicdes que operam em Portugal, de acordo com o definido em manual de
reporte especifico.

7. Entidade Responsavel
Banco de Portugal — Departamento de Sistemas de Pagamentos

Responsavel: Hugo Samuel Capela Mira
Tel.: +351 213130983

Fax.: +351 213107814

E-mail: hmira@bportugal.pt

8. Relacionamento com o BCE / Outras Entidades

Banco Central Europeu (BCE): Directorate General Payment Systems and Market Infrastructures
Oversight Division

Banco Central Europeu (BCE): Directorate General Statistics
Monetary and Financial Statistics Division

9. Financiamento

Estas estatisticas sdo financiadas pelo Banco de Portugal.

10. Enquadramento Legal

A superintendéncia dos sistemas de pagamentos tem como enquadramento legal a Lei Organica do
Banco de Portugal, Lei n.° 5/98 de 31 de Janeiro, com as alteragdes introduzidas pelos Decretos-Lei n.°
118/2001, de 17 de Abril, n.° 50/2004, de 10 de Mar¢o, e n.° 39/2007, de 20 de Fevereiro, a qual
consagra, no seu Artigo 14° que "compete ao Banco de Portugal regular, fiscalizar e promover o bom
funcionamento dos sistemas de pagamentos, designadamente no Ambito da sua participacdo no SEBC".
Neste contexto, cabe ao BP assegurar a recolha e compilacdo de estatisticas dos sistemas de pagamentos
ja que estas constituem uma ferramenta importante para o cumprimento daquela missao.

O BP no uso das suas competéncias estabelece o enquadramento legal dos sistemas de pagamento
através dos seguintes instrumentos normativos:
- Aviso n.° 1/2002, com as alteragdes introduzidas pelo Aviso n.° 10/2005 — redefine o sistema de
débitos directos;
- Aviso n.° 10/2003, com as alteracOes introduzidas pelo Aviso n.° 10/2005 — redefine o quadro
elementar relativo as cobrancas por débito em conta de depésitos;

% Sociedade Interbancéria de Servicos
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- Aviso n.° 3/2009 - Designa os sistemas abrangidos pelo DL n° 221/2000, de 9 de Setembro,
relativo ao caracter definitivo da liquidagdo nos sistemas de pagamentos. Revoga 0 Aviso n°
1/2008, de 22 de Janeiro;

- Instrucdo n.° 26/2003, com as alteracfes introduzidas pela Instrugdo n.° 11/2008 — Uniformiza
o documento-cheque, definindo as caracteristicas técnicas a que devem obedecer todos 0s tipos
dos mesmos, compensaveis em Portugal;

- Instrucdo n.° 33/2007 — Regulamenta o funcionamento da componente nacional do TARGET2
(TARGET2-PT);

- Instrucdo n.° 2/2009 — Regula o modo de abertura e movimentacdo de contas de depoésito a
ordem junto do Banco de Portugal e cria o AGIL - Aplicativo de Gestdo Integrada de
Liquidacdes, para gestdo local do acesso a contas de depdsito no Banco de Portugal, de
instituicbes que ndo participem directamente no TARGET2-PT,;

- Instrucdo n.° 3/2009 — Regulamenta o Sistema de Compensacdo Interbancaria (SICOI) que
compreende os subsistemas cheques, efeitos comerciais, débitos directos, transferéncias
electrénicas interbancérias e operagfes processadas atraves do multibanco; e,

- Instrucdo n.° 24/2009 — Regulamenta a concessdo de Crédito Intradiario e a Facilidade de
Liquidez de Contingéncia.

Adicionalmente, o reporte da informacdo necesséria a elaboracéo de estatisticas sobre as operacdes de
pagamento processadas pelas instituicbes de crédito que operam em Portugal, encontra-se
consubstanciada no contrato de prestacao de servicos celebrado entre o Banco de Portugal e a SIBS e
em manual de reporte especifico.

11. Obrigatoriedade de Resposta

A informacdo de base necessaria a producao destas estatisticas é de resposta obrigatoria.

12. Tipo de Operacéo Estatistica

Recenseamento. A recolha de dados incide sobre a totalidade das entidades necessarias a elaboragdo
destas estatisticas (vd. itens 19 a 25 deste documento).

13. Tipo de Fonte(s) de Informacéo

Procedimento administrativo:
e Banco de Portugal — dados do sistema de liquidagdo por bruto (TARGET2-PT);
e Sociedade Interbancéaria de Servigos (SIBS) — dados do sistema de compensacgdo interbancaria
(sicoly;
e Instituicdes de crédito — dados sobre as operaces processadas pelas instituicdes de crédito
através de meio alternativo aos sistemas de compensacao e liquidacdo interbancéria nacionais.

14. Periodicidade de Realizag¢do da Operacéo

A informac&o sobre as operacdes efectuadas através de cada instrumento de pagamentos e processadas
através dos sistemas de compensacdo e liquidacdo interbancéria em Portugal € publicada com uma
periodicidade mensal. Os dados relativos a caracteriza¢do geral do sistema de pagamentos portugués,
englobando dados sobre as operagdes processadas pelas instituicbes de crédito através de meio
alternativo aos sistemas de compensacdo e liquidacdo interbancéria nacionais, sdo divulgados numa
base anual.
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15. Ambito Geogréfico

Pais.

16. Utilizadores da Informacéo
Banco de Portugal (utilizadores internos)

Outros Utilizadores Nacionais:

e Administracdes Publicas

e InstituicBes Financeiras

e Outras entidades
do qual:
o Empresas ndo financeiras
o Universidades
o Orgéos de Informacio

Utilizadores Internacionais:
e BCE
e Qutras entidades

17. Data de Inicio/Fim

As estatisticas de sistemas de pagamentos sdo compiladas, no actual formato electrénico, desde Janeiro
de 1999 para a generalidade da informagdo relativa a cheques, transferéncias a crédito vertente
tradicional e TARGET2-PT (inclui operacdes processadas no TARGET2-PT — componente portuguesa
do TARGET2 - e nos seus antecessores SPGT/SPGT2 e SLOD).

O sistema de compensacéo de efeitos comerciais disponibiliza informacéo desde Dezembro de 1999, o
de operacGes multibanco desde Setembro de 2000, o de débitos directos desde Janeiro de 2001 e o de
transferéncias a crédito vertente SEPA® desde Janeiro de 2008. A implementacdo do reporte, em
formato electrénico pelas institui¢des de crédito foi iniciado em 2003 para os débitos directos e em
2005 para os restantes instrumentos de pagamento.

18. Produtos

As estatisticas de sistemas de pagamentos sdo disponibilizadas mensalmente e de forma regular, com
um desfasamento de cerca de 3 semanas relativamente ao més de referéncia.

Designacao: Estatisticas de Sistemas de Pagamentos

Tipo de Produto/Forma de Divulgacdo: Boletim Estatistico (disponivel em papel, em suporte
electrénico e na Internet) e BPstat]| Estatisticas online | (componentes cronoldgica).

Periodicidade: Mensal

Nivel Geogréfico: Pais

Tipo de Disponibilizacdo: N&o sujeito a tarifacdo

Utilizadores: Os referidos no item 16

® Single Euro Payments Area
7 Servico de difuséo estatistica acessivel através da pagina principal do sitio do Banco de Portugal na Internet.
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I1 - CARACTERIZACAO METODOLOGICA

19. Populacéo

A populacédo corresponde as operacfes de pagamentos processadas em Portugal através do Sistemas de
Compensacdo Interbancario (SICOI), do TARGET2-PT ou processadas pelas instituicbes de crédito
através de meio alternativo aos sistemas de compensacao e liquidacdo interbancaria nacionais.

A populacdo e a populacéo alvo coincidem.

20. Base de Amostragem

Néo aplicavel.

21. Unidade(s) Amostrais

Nao aplicavel.

22. Unidade(s) de Observacéo

Operagbes de pagamentos processadas em Portugal através dos sistemas de pagamentos ou
agrupamentos dessas operagoes.

23. Desenho da Amostra

Né&o aplicavel.

24. Desenho do Questionario

A informacéo sobre as operacdes compensadas através do SICOI é comunicada ao Banco de Portugal
pela SIBS, de acordo com os mapas e formatos acordados e que se enquadram no contrato de prestacéo
de servicos celebrado entre estas duas entidades, de forma a satisfazer as necessidades de producéo
deste tipo de estatisticas, com particular énfase na cobertura dos requisitos estatisticos do Banco Central
Europeu (cf. contributos de Portugal para o Blue Book).

A informacéo referente ao TARGET2-PT é recolhida internamente a partir dos aplicativos internos do
Banco de Portugal.

A informacdo sobre as operacBes processadas pelas instituices de crédito através de meio alternativo
aos sistemas de compensacao e liquidacao interbancaria nacional é reportada pelas préprias instituicGes
de crédito que operam em Portugal, de acordo com o definido em manual de reporte especifico.

25. Recolha de Dados

As estatisticas de sistemas de pagamentos sdo elaboradas a partir de informacdo recolhida através dos

sistemas internos do Banco de Portugal e da SIBS, e através do reporte efectuado pelas instituicbes de
crédito ao Departamento de Sistemas de Pagamentos do Banco de Portugal. A informacdo de base
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utilizada na compilagdo destas estatisticas tem, assim, proveniéncia em fontes administrativas que se
passa a descrever:

Da responsabilidade do BP (Departamento de Sistemas de Pagamentos do BP):
e Dados do sistema TARGET2-PT

Objectivo: a componente de informacao relativa a operagdes de pagamentos no ambito deste sistema é
objecto de incorporacdo/utilizacdo na producdo das estatisticas de sistemas de pagamentos

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populacéo alvo dos dados: operagbes de pagamentos

Suporte de informacdo: formato electronico (base de dados em Sybase e exploracdo através do
Infomaker)

Da responsabilidade do SIBS:
e Dados do sistema SICOI

Objectivo: a componente de informacao relativa a operagdes de pagamentos no ambito deste sistema é
objecto de incorporacdo/utilizacdo na producdo das estatisticas de sistemas de pagamentos

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populacéo alvo dos dados: operagbes de pagamentos

Suporte de informacdo: formato electronico (base de dados em Sybase e exploracdo através do
Infomaker)

Da responsabilidade das institui¢des de crédito:
e OperacBes processadas pelas instituicGes de crédito através de meio alternativo aos sistemas de
compensacdo e liquidagdo interbancéria nacionais

Objectivo: a componente de informacao relativa a operacdes de pagamentos no ambito destes sistemas
é objecto de incorporagdo/utilizagdo na producdo das estatisticas de sistemas de pagamentos

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populacéo alvo dos dados: operacOes de pagamentos

Suporte de informacdo: formato electronico (base de dados em Sybase e exploracdo através do
Infomaker)

26. Tratamento dos Dados

A compilacdo dos dados e a sua agregacdo na producdo das estatisticas de sistemas de pagamentos
utiliza diversos procedimentos regulares de validagdo dos quais se destaca:

e Andlise da evolugdo temporal dos resultados;

e Validagdo interna da informacéo recebida através do confronto dos resultados dos varios mapas; e,
e Andlise da consisténcia dos resultados apurados a partir dos varios sistemas.

Métodos de analise: Os outputs com os resultados obtidos sdo exportados para Excel onde € realizado o
controlo de qualidade e a analise descritiva dos resultados a publicar.

27. Tratamento de N&o Respostas

Né&o aplicavel.
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28. Estimacdo e Obtencao de Resultados

Os resultados desta estatistica traduzem-se basicamente em fluxos mensais dos pagamentos em
quantidade e valor, por tipo de sistema (TARGET2-PT e SICOI) e instrumento. No caso do TARGET2-
PT as estatisticas sdo apresentadas, separadamente, para operacBes domésticas e para operagdes
transnacionais e para operacgdes interbancérias e de clientes.

A informacdo estatistica sobre as operacdes processadas através do SICOI apresenta detalhe sobre
instrumentos de pagamento que integram este sistema: cheques, transferéncias electronicas
interbancarias (vertente tradicional e SEPA), débitos directos, efeitos comerciais e operacGes com
cartdes processadas na rede multibanco.

A informacdo estatistica remetida pelas instituicbes de crédito sobre operacfes processadas através de
meio alternativo aos sistemas de compensacdo e liquidacdo interbancéria nacionais respeita 0s conceitos
e requisitos de informac&o definidos para a elaboragédo do Blue Book.

29. Séries Temporais

Alteragdes significativas de metodologia ou nas fontes de informagdo sdo acompanhadas de notas
explicativas, regra geral publicadas no Boletim Estatistico e/ou enviadas aos organismos internacionais.

30. Confidencialidade dos Dados

A confidencialidade dos dados individuais encontra-se assegurada de forma explicita no Art.° 80 do
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, relativo ao Regime Geral das Institui¢des de Crédito e
Sociedades Financeiras, a que esta sujeito o Banco de Portugal, estando, ainda, devidamente
enquadrada através do respeito pelo principio do segredo estatistico que se encontra definido na Lei
n.°22/2008, de 13 de Maio, respeitante ao Sistema Estatistico Nacional.

O Cddigo de Conduta do Banco de Portugal (disponivel através da pagina principal do sitio do BP na
Internet) estabelece as linhas de orientagdo em matéria de ética profissional para todos os trabalhadores
ao servico do Banco, nomeadamente no que respeita ao dever de segredo profissional, bem como um
padréo de conduta no seu relacionamento com terceiros.

A compilacdo de informacdo estatistica encontra-se, igualmente, abrangida pelo Regulamento (CE) n.°
2533/98 do Conselho, de 23 de Novembro, com as alteracdes introduzidas pelo Regulamento (CE) n.°
951/2009 de 9 de Outubro, onde o regime de confidencialidade se encontra definido (artigo 8°). A
proteccdo dos dados individuais esta também especificamente contemplada na Orientacdo do BCE de
22 de Dezembro de 1998, relativa as regras comuns e normas minimas destinadas & proteccdo da
confidencialidade da informacéo estatistica de ordem individual compilada pelo Banco Central Europeu
com a assisténcia dos bancos centrais nacionais (BCE/1998/NP28).

Existem procedimentos de seguranca que salvaguardam o acesso as instalacfes do Banco de Portugal e
dos sistemas informaticos, impedindo o acesso ndo autorizado a dados individuais.
31. Avaliacdo da Qualidade Estatistica

As estatisticas de sistemas de pagamentos séo sujeitas a ac¢des de auditoria externa ao Departamento de
Sistemas de Pagamentos, conduzidas pelo Departamento de Auditoria do Banco de Portugal.
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32. RecomendacGes Nacionais e Internacionais

e Blue Book, publicagdo quadrienal do BCE com actualizagBes anuais dos anexos estatisticos; e,
e Relatério dos Sistemas de Pagamentos, publicacdo anual do Banco de Portugal (em Anexo).

111 - CONCEITOS

Os conceitos subjacentes a compilacdo das estatisticas de sistemas de pagamentos tém por base as
definigbes constantes dos respectivos manuais de funcionamento, em linha com a terminologia
disponivel no Glossario de Termos e Defini¢Ges do Blue Book.

IV - CLASSIFICACOES

As classificacBes utilizadas nestas estatisticas tém por base as defini¢cBes constantes dos respectivos
manuais de funcionamento, em linha com a terminologia disponivel no Glossario de Termos e
Definicdes do Blue Book.

V - VARIAVEIS

33. Variaveis de Observacéao

As variaveis de observacao resultam das diferentes combinacgdes das opera¢des processadas nos varios
sistemas de pagamentos com as classificacBes constantes nos manuais de funcionamento dos sistemas
de pagamentos.

Unidade estatistica observada: opera¢des de pagamentos

Unidade de medida: unidade (para as quantidades) e céntimos de euro (para os valores)
Classificacdo associada: tabelas constantes nos manuais de funcionamento dos sistemas de pagamentos

34. Variaveis Derivadas

Néo aplicavel.

35. Informacéo a Disponibilizar

Designacao: Estatisticas de Sistemas de Pagamentos
Unidade de medida: unidade (para as quantidades) e milhGes de euro (para os valores)

Dimensb6es de analise: ventilagdo dos varios instrumentos de pagamentos por quantidade e valor; no
caso do TARGET2-PT considera-se adicionalmente a ventilagdo entre operagdes domésticas e
nacionais e entre operacgdes de clientes e interbancéria; no caso dos dados do SICOI considera-se ainda
a divulgacdo de informacdo sobre as operacGes devolvidas, os motivos de devolucdo e os tipos de
operacdo; no caso das operacOes processadas pelas instituicGes de crédito através de meio alternativo
aos sistemas de compensagdo e liquidacdo interbancéria nacionais considera-se a ventilagdo sobre as
infra-estruturas de suporte e sobre operag6es efectuadas por cada um dos instrumentos de pagamento.
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VI - SUPORTES DE RECOLHA

36. Questionarios

Mapas de recolha dos dados definidos entre 0 BP e a SIBS e solicitado pelo BP as instituicdes de
crédito.

37. Ficheiros

N&o aplicavel no que respeita ao acesso aos dados dos sistemas de pagamentos operados pelo Banco de
Portugal.

As especificacdes dos ficheiros para comunicacdo de informacdo estatistica do SICOI ao Banco de
Portugal foram acordadas entre o Banco e a SIBS. O Manual de Reporte Directo de Estatistica de
Pagamentos, Versdo 3.0, Janeiro de 2008 define o formato das tabelas a reportar pelas instituicdes de
crédito.

VIl - ABREVIATURAS E ACRONIMOS

AGIL — Aplicativo de Gestao Integrada de Liquidagdes
BCE - Banco Central Europeu

BP — Banco de Portugal

BPnet — Sistema de comunicacéo electrénica do BP

IC - Instituicdes de Crédito

INE - Instituto Nacional de Estatistica

SEBC - Sistema Europeu de Bancos Centrais

SEN - Sistema Estatistico Nacional

SIBS - Sociedade Interbancéria de Servicos

SICOI - Sistema de Compensacao Interbancaria
TARGET?2 - Trans European Automated Real TimeGross Settlement Express Transfer

VIl - BIBLIOGRAFIA

e Aviso n.° 1/2002, com as alteracGes introduzidas pelo Aviso n.° 10/2005 — redefine o sistema de
débitos directos;

e Aviso n.° 10/2003, com as alteracOes introduzidas pelo Aviso n.° 10/2005 — redefine o quadro
elementar relativo as cobrancas por débito em conta de depésitos;

e Aviso n.° 3/2009 — Designa os sistemas abrangidos pelo DL n° 221/2000, de 9 de Setembro,

relativo ao caracter definitivo da liquidagdo nos sistemas de pagamentos. Revoga o Aviso n°

1/2008, de 22 de Janeiro;

Blue Book e respectivo anexo sobre Portugal, publicacdo anual do Banco Central Europeu;

Cadernos do Banco de Portugal n.° 1 — Débitos directos, 2002;

Cadernos do Banco de Portugal n.° 2 — Transferéncias a crédito, 2002;

Cadernos do Banco de Portugal n.° 3 — Cheques: regras gerais, 2002;

Cadernos do Banco de Portugal n.° 4 — Cheques: restri¢do ao seu uso, 2002;

Cadernos do Banco de Portugal n.° 6 — Cartdes bancarios, 2004;

Codigo de Conduta do Banco de Portugal, 2005;

Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, relativo ao Regime Geral das Instituicdes de

Crédito e Sociedades Financeiras, com as alteracfes subsequentes;
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Instrugdo n.° 26/2003, com as alteragdes introduzidas pela Instru¢do n.° 11/2008 — Uniformiza
o documento-cheque, definindo as caracteristicas técnicas a que devem obedecer todos 0s tipos
dos mesmos, compensaveis em Portugal;

Instrucéo n.° 33/2007 — Regulamenta o funcionamento da componente nacional do TARGET 2
(TARGET2-PT);

Instrucdo n.° 2/2009 — Regula 0 modo de abertura e movimentacdo de contas de depoésito a
ordem junto do Banco de Portugal e cria o AGIL - Aplicativo de Gestdo Integrada de
LiquidacBes, para gestdo local do acesso a contas de depdsito no Banco de Portugal, de
instituicdes que ndo participem directamente no TARGET2-PT;

Instrucdo n.° 3/2009 — Regulamenta o Sistema de Compensacdo Interbancéria (SICOI) que
compreende os subsistemas cheques, efeitos comerciais, débitos directos, transferéncias
electrdnicas interbancarias e operacdes processadas através do multibanco;

Instrugdo n.° 24/2009 — Regulamenta a concessdo de Crédito Intradiario e a Facilidade de
Liquidez de Contingéncia;

Lei n.° 5/98 de 31 de Janeiro, respeitante a Lei Organica do Banco de Portugal, com as
alteracdes subsequentes;

Lei n.° 22/2008 del3 de Maio, respeitante ao Sistema Estatistico Nacional;

Manual de reporte Directo de Estatisticas de Pagamentos, Versdo 3.0, Janeiro de 2008; e,
Relatério dos Sistemas de Pagamentos, publicacdo anual do Banco de Portugal.

IX - ANEXOS

Relatério dos Sistemas de Pagamentos 2008
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Nota

Nota de Apresentacgao

O Relatério dos Sistemas de Pagamentos, que vem sendo elaborado desde 1994, foi, agora,

objecto de uma significativa modificag&o.

O presente relatorio, relativo ao ano de 2008, visa alcangar um objectivo essencial: tornar mais
acessivel aos destinatarios e, portanto, mais abrangente, a informagéo relativa aos sistemas de

pagamentos.
Para alcancar esse objectivo:

— Foi alterada a organizagédo do Relatorio, permitindo uma leitura independente de cada

capitulo, em funcgéo do interesse especifico dos diferentes destinatarios.

— Foiautonomizada ainformacao sobre os instrumentos de pagamento de retalho, integrando
ainformacao relativa as operacdes objecto de compensagao com arespeitante as operacoes
de grande montante (valores iguais ou superiores a 100 mil euros), o que permite uma
perspectiva global do desempenho de cada um dos instrumentos.

— Foi seleccionado um conjunto de temas de actualidade que sdo apresentados em anexos,
permitindo a fluidez do relatério que, assim, destaca os principais aspectos quantitativos da
evolugéo dos sistemas de pagamentos em 2008.

— E disponibilizado um anexo estatistico incluindo 83 quadros, com informacao referente
aos cinco anos mais recentes, de forma a permitir uma melhor percepcéo da evolugéo do

sistema de pagamentos portugués.
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Nota Introdutéria | Capitulo I

Nota Introdutoria

Em 2008, os sistemas de liquidag&o interbancaria funcionaram com normalidade.

Asliquidag@es por bruto realizadas via SPGT2! apresentaram, relativamente a 2007, um crescimento
de 4,5% em quantidade e de 14,1% em valor, enquanto as liquidac6es efectuadas via Sistema
de Compensacao Interbancaria (SICOI) registaram um crescimento de 4,7% em quantidade e
de 2,8% em valor.

Os aumentosregistados no SICOI ficaram a dever-se ao crescimento dos instrumentos de pagamento
electronicos, tanto em quantidade como em valor. As Transferéncias Electronicas Interbancarias
(TEI) cresceram 12,1% em quantidade e 15,3% em valor, os débitos directos apresentaram taxas
de crescimento de 12,4% em quantidade e de 18,1% em valor e o multibanco registou taxas de
variacdo mais moderadas, de 5,5% em quantidade e de 9,7% em valor.

Por outro lado, os instrumentos de pagamento em suporte de papel apresentaram redugdes em
quantidade (-10,4% nos cheques e -15,2% nos efeitos comerciais) e em valor (-7,1% nos cheques

e -7,6% nos efeitos comerciais).

Nas vertentes organizativa e institucional merecem destaque os seguintes acontecimentos: (i)
preparacao da migracao definitiva para o TARGET2?; (ii) decisdo de prosseguimento do projecto
TARGET2-Securities (T2S)3; e (iii) aprofundamento e desenvolvimento do projecto Single Euro
Payments Area (SEPA)*.

A comunidade bancaria nacional iniciou, em 18 de Fevereiro de 2008, uma fase de transi¢ao para
0 TARGET2, que terminou com a migracao definitiva em 2 de Margo de 2009. Durante a fase de
transicdo, o Banco de Portugal assumiu-se como elo de ligacao entre o SPGT2 e o0 TARGET2,
pelo que a quase totalidade dos bancos a operar em Portugal tiveram uma participacdo indirecta.

Para concretizar a migracéo definitiva, assegurando umatransi¢cao sem perturbagdes, foi necessario
garantir uma perfeita articulagdo entre o Banco de Portugal, a SIBS, as instituicdes de crédito
participantes, a INTERBOLSA e a OMIClear. O SICOI foi objecto de um conjunto de altera¢des
regulamentares e operacionais, sendo de sublinhar a incorporacéo dos mecanismos de gestao de
risco que anteriormente eram parte integrante do SPGT2 e a alterac¢do do calendério de liquidacao
de alguns subsistemas no sentido do alinhamento com o0 TARGET2.

Relativamente ao projecto TARGET2-Securities, decorreu, durante o 1° trimestre de 2008, uma
consulta publica sobre os requisitos de utilizador deste novo sistema e sobre a metodologia de
analise do seu impacto econdmico. Apds a andlise dos resultados desta consulta, o Conselho de
Governadores do Banco Central Europeu (BCE) decidiu, em 17 de Julho, prosseguir com o projecto
e atribuir o desenvolvimento do mesmo a quatro bancos centrais nacionais da area do euro, 0s
Bancos Centrais da Alemanha, da Espanha, da Franca e da Italia (denominados 4CB). Desde

(1) Ver Anexo | sobre a evolugdo dos sistemas de liquidag&o por bruto em Portugal.
Para efeitos de leitura do presente relatério, deve considerar-se que a referéncia a0 SPGT2 engloba também o periodo de funcionamento do SPGT.

(2) O TARGET2 assenta numa plataforma técnica Unica - a Single Shared Platform — e, no final de 2008, era composto pelo sistema do BCE e por 20
componentes nacionais: Alemanha, Austria, Bélgica, Chipre, Dinamarca, Eslovénia, Espanha, Esténia, Finlandia, Franca, Grécia, Ilanda, Italia, Letonia,
Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos, Polénia e Portugal.

(3) Ver Anexo IlI.
(4) Ver Anexo IV.

Relatério dos Sistemas de Pagamentos | Banco de Portugal




Capitulo I | Nota Introdutéria

essa data, foram constituidos varios grupos de trabalho para o desenvolvimento dos requisitos de
negocio e para a harmonizacao de praticas e procedimentos. Paralelamente, continuaram a ser
discutidos o modelo de governacao do projecto, a politica de pregos e as questdes contratuais
entre as centrais de titulos e o Eurosistema.

Prosseguiu a realizacéo do projecto SEPA, visando a consecucao do seu objectivo nuclear: fazer
equivaler os pagamentos electrénicos nacionais e transnacionais em preco, eficiéncia e seguranga.
Na vertente “transferéncias a crédito SEPA”, iniciada em 28 de Janeiro de 2008, verificou-se uma
adesdo significativa das instituicdes operando em Portugal. No final de 2008, as transferéncias
SEPA em Portugal representavam 1,3% do numero total de transferéncias a crédito realizadas.
Visando aumentar de forma expressiva a utilizacdo deste novo instrumento de pagamento, a
Comissédo Europeia e o Eurosistema tém procurado incentivar a sua adopgédo, nomeadamente
pela Administragdo Publica.

Para informacéo mais detalhada sobre Sistemas de Pagamentos, consultar website do Banco
de Portugal: www.bportugal.pt
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O Sistema de Liquidacéo Interbancaria em Portugal

No &ambito do Eurosistema, os Bancos Centrais Nacionais (BCN) desempenham fun¢8es de opera-
dores de sistemas de pagamentos, de catalisadores do respectivo desenvolvimento, num contexto
de minimizagdo de riscos e custos de operacionalidade, e de promotores de padrbes elevados de
seguranca e eficiéncia. Em particular, estas fungfes do Banco de Portugal encontram-se abrangidas
pelo disposto no artigo 14°, capitulo IV — FungBes de banco central, da Lei Organica do Banco
de Portugal, Lei n.° 5/98 de 31 de Janeiro, com a redacc¢ao dada pelo Decreto-Lei n.° 118/2001, de
17 de Abril, estipulando que “Compete ao Banco regular, fiscalizar e promover o bom funcionamento
dos sistemas de pagamentos, designadamente no ambito da sua participagdo no SEBC".

Em Portugal, o Sistemade Liquidagéo Interbancaria € composto por dois subsistemas complementares:
a liquidagéo por bruto em tempo real e a liquidagéo por compensagao®.

A liquidacéo por bruto em tempo real tem como principal objectivo minimizar os riscos associados
a pagamentos de grande montante (risco sistémico®), contribuindo para o bom funcionamento dos
sistemas de pagamentos. A liquidacdo por compensacgédo visa processar grandes quantidades de
operacdes de valor reduzido (comrisco sistémico limitado) e com custos de processamento mais baixos.

Aliquidacgao por bruto foi realizada através do SPGT2, do TARGET2-PT e do Sistema de Liquidagao
de Outros Depositantes (SLOD); a liquidagéo por compensacéo foi efectuada via SICOI.

O SPGT2 é um sistema de liquidacéo por bruto em tempo real, cuja gestao e operagao foi assegurada
pelo Banco de Portugal, e em que participaram 36 instituicdes’.

O SPGT iniciou o seu pleno funcionamento em 30 de Setembro de 1996 e a sua integragdo como
uma das componentes nacionais do sistema TARGET ocorreu em 4 de Janeiro de 1999. O dia 18
de Fevereiro de 2008 marcou mais um facto relevante na histéria deste sistema, com a migracéo do
Banco de Portugal do TARGET para o TARGET?2 e a evolugéo do SPGT para SPGT28.

Conforme evidenciado no Esquema 1, foram liquidadas através do SPGT2 operag6es por bruto e
por compensagao.

Foram objecto de liquidac&o por bruto:

* as transferéncias transnacionais no contexto do TARGET;

» as operacdes do mercado monetario contratadas e processadas por intermédio do Sistema de
Transferéncias Electronicas de Mercado do Banco de Portugal (SITEME);

» astransferéncias ordenadas por outros depositantes no Banco de Portugal a favor de participantes
do SPGT e as transferéncias ordenadas a favor de outros depositantes no Banco de Portugal, ndo
participantes no SPGT, mas participantes no SLOD;

» As operacdes da INTERBOLSA cuja liquidagéo fisica ocorre no SLrt (Sistema de Liquidagdo em
tempo real), incluindo as operacdes fora de bolsa em mercado privado (OTC);

» as operacdes de tesouraria do Banco de Portugal®;

(5) De um modo geral, a compensacéo corresponde ao processo de transmisséo e reconciliagdo das ordens de pagamento emitidas sobre um participante
(Banco A) e pagas por outro participante (Banco B), por exemplo através de cheque, transferéncia a crédito, débito directo, efeito comercial ou pagamento
com cartdo bancéario. A compensacéo permite apurar os saldos liquidos finais para liquidacéo a partir das ordens de pagamento individuais.

(6) Orisco sistémico ocorre quando, por impossibilidade de um participante honrar os seus compromissos, outros participantes ficam também impossibilitados
de o fazer, acarretando riscos de liquidez e de crédito para o sistema de pagamentos e fazendo perigar a estabilidade dos mercados financeiros.

(7) Incluindo 0 Banco de Portugal, também na qualidade de participante.
(8) Em 2 de Marco de 2009, os bancos operando em Portugal passaram a participantes directos no TARGET2-PT, terminando o funcionamento do SPGT2.

(9) Por exemplo, depésitos e levantamentos de numerario e pagamentos diversos do proprio Banco de Portugal.
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* as operagOes de valor igual ou superior a 100 mil euros efectuadas entre os participantes no
sistema e aquelas que, sendo de valor inferior a 100 mil euros, os participantes optaram pela sua
liquidag&o no SPGT.

Foram objecto de liquidagédo por compensagao:
e as operacdes efectuadas no ambito do MIBEL — mercado ibérico de energia (OMIClear);
» 0s saldos do SICOI;

» 0s saldos do sistema de compensacao das operagfes dos mercados de titulos e de derivados do
Sistema de Liquidagdo Geral (SLG) da INTERBOLSA.

Esquemal

SISTEMA DE LIQUIDAGAO INTERBANCARIA EM PORTUGAL

Liquidacao por:

* Transferéncias do Tesouro Bl
« Transferéncias de e para o Banco de
Portugal
» Transferéncias entre participantes no
SPGT2/TARGET2
« SLOD
. o iti SITEME (BdP
Operagdes de Politica (BdP) Bruto
Monetaria
* Operagoes com Bilhetes do Tesouro
- - (BdP)
Operagoes de Tesouraria Bruto
do Banco de Portugal
OMIClear Compensacgao
OMIP multilateral
SPGT2/
Operagdes com valor >= 100 mil euros TARGET2
Bruto
Cheques SICOl Compensagao
multilateral
Efeitos Comerciais
Débitos Directos
Multibanco
TEI
Sistema de Liquidacao Geral Interbolsa Comp(::nsagao
multilateral
(SLG)
Sistema de Liquidagao real
time (SLrt) Bruto
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O SPGT2/TARGET2 funciona diariamente entre as 06h00 e as 18h00, compreendendo este
periodo de funcionamento 3 subsessdes diferentes: (i) subsessdo normal, entre as 06h00 e as
16h00; (ii) subsesséo interbancaria, entre as 16h00 e as 17h00, para liquidacédo exclusiva de
operagdes interbancarias®; e (iii) subsessao de pré-fecho, entre as 17h00 e as 18h00, reservada
apenas para contratacao de operacdes de mercados entre as instituicbes participantes e o Banco
de Portugal.

O SICOI é um sistema interbancario gerido pelo Banco de Portugal, regulado pela Instrugédo do
Banco de Portugal n.° 3/2009, que se destina a compensacgéo de operagfes de pagamento com
valor inferior a 100 mil euros, efectuadas com cheques, efeitos comerciais, débitos directos,
transferéncias a crédito e cartdes bancarios.

O SICOI é constituido por cinco subsistemas, correspondentes aos instrumentos de pagamento
acima referidos: (i) Cheques e documentos afins; (ii) Efeitos Comerciais; (iii) Débitos Directos;
(iv) Transferéncias Electronicas Interbancarias (que incluem também a vertente SEPA); e (v)
Multibanco.

O processamento das operacdes é assegurado pela Sociedade Interbancaria de Servicos (SIBS).

As operacgdes sao enviadas para o SICOI pelas instituicdes participantes ao longo do dia até uma
determinada hora limite!*. Na hora marcada para fecho de compensacgédo de cada subsistema, a
SIBS efectua o processamento das operagdes enviadas e recebidas pelos diferentes participantes
no sistema, apurando os respectivos saldos multilaterais. Estes saldos séo depois enviados para
liguidacdo no SPGT2.

A participacdo neste sistema pode ser realizada de forma directa ou indirecta!?, sendo que
0s subsistemas que contam com mais participantes sdo o das Transferéncias Electrénicas
Interbancarias (vertente tradicional) e o dos Cheques. No final de 2008, o primeiro subsistema
tinha 37 participantes directos e 19 participantes indirectos, enquanto o segundo contava com
28 participantes directos e 28 participantes indirectos.

Os sistemas de liquidagdo de titulos®® constituem uma componente importante dos sistemas de
pagamentos, com normas de funcionamento préprias, delimitadas por principios estabelecidos
com o objectivo de controlar riscos financeiros (risco de crédito, de liquidez, de custédia e
sistémico) e promover a estabilidade dos mercados financeiros e a boa condugédo de operacdes
de politica monetaria.

O SITEME, como sistema de liquidacdo de titulos detido pelo Banco de Portugal, insere-se
igualmente no contexto da promogéo da estabilidade dos mercados financeiros.

Aliquidacéo de operacdes envolvendo accdes, obrigagdes e outros tipos de titulos é processada
pela INTERBOLSA.

(10) Nesta subsesséo nédo é permitida a liquidacéo de operagdes de clientes.
(11) Esta hora limite depende do subsistema em causa e encontra-se definida nos respectivos manuais de funcionamento.

(12) Uma instituicdo participa de forma directa no SICOI quando assume a responsabilidade de liquidagéo financeira das suas proprias operages (e das
operacdes efectuadas pelas outras instituicdes por si representadas). Uma instituicdo participa de forma indirecta no SICOI quando ndo assume a
responsabilidade de liquidagéo financeira das suas proprias operacdes, sendo essa liquidacdo assegurada pela instituicdo que a representa.

(13) VerAnexo Il.

(14) Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacéo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, SA. Constituida em 2000, € a central portuguesa
de valores mobiliarios de propriedade da Euronext Lisbon.
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A liquidacéo fisica das operagdes na INTERBOLSA realiza-se em dois sistemas: o Sistema de
Liquidacdo Geral (SLG) e o Sistema de Liquidagao real time (SLrt). O SLG efectua a liquidacao
fisica das operacdes em horarios pré-fixados; o SLrt efectua a liquidacéo fisica das operagfes
em tempo real e por bruto.

A liquidagéo financeira das operagdes processadas nos SLG e SLrt é efectuada pelo Banco de
Portugal. Apo6s a liquidagéo financeira, a liquidacéo fisica torna-se irrevogavel e definitiva.
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Valores Globais da Liquidacéao Interbancaria em 2008

No ano de 2008, os sistemas de liquidagéo por bruto (SPGT2 e SLOD) processaram 1,66 milhdes
de operacdes, no valor de, aproximadamente, 5,6 bilides de euros*® (cf. Quadro 1), o equivalente
a cerca de 34 vezes o valor do PIB nominal desse ano.

O SPGT2 e SLOD funcionaram durante 256 dias (255 dias em 2007) e 0 seu movimento registou

aumentos de 5% em termos de quantidade e de 13,8% em valor, relativamente a 2007.

Quadro 1

MOVIMENTO GLOBAL DO SISTEMA DE LIQUIDAGAO INTERBANCARIA

(Quantidade em milhGes e Valor em mil milhdes de euros)

2007 2008 Variagdo (%)

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

Liquidac&o por Bruto 1,58 4.958,7 1,66 5.641,8 5,0 13,8
SPGT2® 1,50 4.907,3 1,57 5.597,0 4,5 14,1
SLOD 0,08 51,4 0,09 44,8 13,4 -12,8
Liquidagé@o por Compensagéo - SICOI 1.671,70 343,6 1.750,56 353,2 4,7 2,8

M Inclui as operagdes processadas no TARGET2-PT.

As liquidacdes efectuadas pelo SPGT2 apresentaram uma variagdo positiva de 4,5% em quantidade
e de 14,1% em valor, invertendo-se, assim, a tendéncia verificada em anos anteriores no que
respeita aos montantes liquidados (-5,3% em 2007 e -2,1% em 2006).

Nos dias 16 de Maio e 24 de Outubro de 2008, 0 SPGT2 funcionou, durante toda a sesséao, a partir
do “Remote Disaster Recovery Site” do Banco de Portugal e o processamento dos pagamentos
decorreu com normalidade.

No sistema SLOD foram liquidadas 89 mil operagdes, correspondendo a um valor de 44,8 mil
milhdes de euros. Em 2007, os correspondentes valores foram 78 mil e 51,4 mil milhdes de euros.
Verificou-se, assim, um crescimento de 13,4% em quantidade e uma reducao de 12,8% em valor.

O SICOI funcionou durante 250 dias em 2007 e em 2008, com excep¢éo das TEl e do Multibanco.
Acompensacédo das TEl realizou-se em 257 dias em 2007 e em 258 dias em 2008; a compensacao
no Multibanco ocorreu em 365 dias, em 2007, e em 366 dias em 2008.

O SICOI processou um total de 1.751 milh8es de operacgdes, no valor de 353 mil milhdes de euros,
continuando a sua evolucao crescente (4,7% em quantidade e 2,8% em valor).

No Quadro 2 analisa-se a evolugdo de 2007 para 2008 das médias diarias, em quantidade e
em valor, das liquidacdes interbancarias realizadas. O SPGT2 liquidou uma média diaria de
6.130 operagBes, no montante médio diario de 21.863,4 milhdes de euros, a que corresponderam
crescimentos, relativamente a 2007, de 4,1% em quantidade e de 13,6% em montante. Nas
operagdes liquidadas pelo SLOD, ocorreu uma significativa reducdo do montante médio diario
(-13,2%), tendo passado de 201,7 milhdes de euros em 2007 para 175,1 milh8es de euros em
2008, e um aumento de 13% na quantidade média de operag8es processadas.

(15) Um bilido de euros = um milhdo de milhdes de euros (10*?euros).
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Quadro 2

MEDIAS DIARIAS DO SISTEMA DE LIQUIDAGCAO INTERBANCARIA

(Quantidade em milhares e Valor em milhdes de euros)

2007 2008 Variacéo (%)

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade  Valor

Liquidag&o por Bruto® 6,19 19.445,9 6,48 22.038,5 4,6 13,3
SPGT2® 5,89 19.244,3 6,13 21.863,4 4,1 13,6
SLOD 0,31 201,7 0,35 175,1 13,0 -13,2
Liquidag&o por Compensagédo—SICOI®  4.940,10 1.278,9 5.147,79 1.305,3 4,2 2,1

@ Para o célculo das médias diarias do SPGT2 e do SLOD foram considerados os 255 dias de funcionamento em 2007 e os
256 em 2008.
@ Inclui as operagdes processadas no TARGET2-PT.

®  As médias diarias do SICOI correspondem a soma das médias diarias dos diferentes subsistemas que o compdem. Para o
célculo das médias diarias dos subsistemas dos Cheques, Débitos Directos e Efeitos Comerciais foram considerados os dias
de funcionamento em 2007 e em 2008 (250). Para o célculo das médias diarias do subsistema das TEI foram considerados
os dias de funcionamento em 2007 (257) e os dias de funcionamento em 2008 (258). O Multibanco funcionou 365 dias em
2007 e 366 em 2008.

Em 2008, foram liquidadas via SICOI, em média, por dia, cerca de 5,1 milhdes de operacdes
correspondendo a um montante médio de 1.305,3 milhdes de euros.

Em 2008, os cinco maiores participantes no SPGT2 concentraram cerca de 63% e 70% das
transacc¢des efectuadas neste sistema, em termos de quantidade e de valor, respectivamente
(cf. Quadro 3). Face ao ano anterior, estes racios de concentragdo mantiveram-se praticamente

estaveis, embora com um ligeiro aumento na concentracao em valor (+3,6 pp)2®.

De notar que o Multibanco e as TEI sdo os subsistemas com maior récio de concentra¢éo das
operagBes nos cinco maiores participantes, tanto em quantidade (82,8% e 84,3% em 2008,
respectivamente) como em valor (82,6% e 80,0%). Pelo contrario, o subsistema dos Cheques
apresenta o menor racio de concentragao nos cinco maiores participantes (64,5% em quantidades
e 65,3% em valor), evidenciando que, relativamente a totalidade dos participantes, 0s cinco
maiores tém um papel mais activo no que respeita a promogédo da utilizacdo dos instrumentos

de pagamento electronicos.

Os subsistemas dos Cheques, Débitos Directos e Multibanco registaram uma redugédo do racio
de concentracdo de 2007 para 2008, tanto em quantidade como em valor. Tal facto deve-se a

um ganho de quota de mercado por parte dos restantes participantes®’.

Os racios de concentracdo no SPGT2 séo ligeiramente inferiores aqueles registados na
generalidade dos subsistemas do SICOI, o que se deve ao facto da quota de mercado global
dos cinco maiores participantes no SICOI ser superior a que detém no SPGT2, o que, por sua
vez, resulta, fundamentalmente, da intensa actividade de outros participantes na liquidagédo de
operacgOes de bolsas e de mercados no SPGT2.

(16) Os cinco maiores participantes no SPGT2 em 2008 sdo os mesmos de 2007.
(17) Os cinco maiores participantes em cada um dos diferentes subsistemas do SICOI em 2008 s&o os mesmos de 2007.
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Quadro 3

RACIOS DE CONCENTRAGAO NO SISTEMA DE LIQUIDAGAO INTERBANCARIA

(5 maiores participantes — em percentagem)

2007 2008

Quantidade Valor Quantidade Valor
SPGT2® 63,4 66,4 63,0 70,0
SICOI@
Cheques 65,2 66,5 64,5 65,3
TEI 84,3 79,4 84,3 80,0
Efeitos comerciais 75,5 76,9 75,3 76,6
Débitos directos 80,2 73,2 79,5 72,8
Multibanco 83,6 83,4 82,8 82,6

@ Para o célculo dos racios de concentragdo no SPGT2 foram consideradas as operagdes domésticas ordenadas nos sistemas
periféricos, as operacGes domésticas ordenadas por participantes no SPGT2 e as operagdes transnacionais ordenadas
através do SPGT2.

@ Parao calculodos racios de concentracéo nos diferentes subsistemas do SICOIl foram consideradas as seguintes abordagens:
para os cheques, éptica do banco sacado; para os débitos directos, 6ptica do banco do devedor; para os efeitos comerciais,
Optica dos efeitos a débito; para as TEI, optica das transferéncias ordenadas; para o multibanco, foram consideradas as
operagdes efectuadas em Portugal e no estrangeiro com cartdes emitidos por instituicdes de crédito residentes, na 6ptica
do cartdo emitido.
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Liquidacdes no SPGT2 e TARGET2-PT

Como anteriormente referido, na liquidag@o por bruto em tempo real (SPGT2 e TARGET2-PT)
verificou-se, em 2008, uma variagdo positiva de 4,5% em quantidade e de 14,1% em valor face
a 2007, invertendo-se a tendéncia verificada em anos anteriores de quebra nos montantes
liquidados. No entanto, verificou-se um abrandamento no crescimento do volume de operacdes
liquidadas ja que, em 2007, a correspondente taxa foi de 12,2% (cf. Quadro 4 e Grafico 1). Este
crescimento no volume resultou do incremento verificado na vertente doméstica*® (9,1%), ja que
na vertente transnacional se revelou, pelo contrario, um decréscimo de 2,8%.

No que respeita aos montantes liquidados, observou-se um acréscimo substancial (14,1%) face
a evolugédo constatada no ano anterior (-5,3%), também motivado pelo aumento significativo das
liquidag6es domésticas (30,2%) (cf. Quadro 4 e Grafico 2).

Quadro 4
OPERACOES LIQUIDADAS NO SPGT2®
(Quantidade em milhées e Valor em mil milhdes de euros)
Variagcéo Variacéo
2007 2008 2006/2007 (%) 2007/2008 (%)

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
SPGT2 1,50 4.907,3 1,57 5.597,0 12,2 -5,3 4,5 14,1
Operag6es Domésticas 0,92 1.743,3 1,01 2.269,8 17,3 16,4 9,1 30,2
Operag0Oes Transnacionais 0,58 3.164,0 0,56 3.327,2 49 -14,1 -2,8 52

@ Inclui as operagBes processadas no TARGET2-PT.

Gréfico 1

EVOLUGCAO EM QUANTIDADE DE OPERACOES DOMESTICAS E TRANSNACIONAIS NO SPGT2
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(18) Operagtes domésticas: opera¢des com impacto exclusivo nas contas de liquidacéo dos participantes no Banco de Portugal (SPGT2 ou SLOD);

Operag@es transnacionais: operacdes com impacto nas contas de liquidagéo do participante no Banco de Portugal (SPGT2 ou SLOD) e numa conta de
liquidagdo num banco central nacional da Uniéo Europeia.
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Gréfico 2

EVOLUGCAO EM VALOR DE OPERAGOES DOMESTICAS E TRANSNACIONAIS NO SPGT2
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O crescimento da quantidade de liquidagdes domésticas (cf. Quadro 5) deveu-se essencialmente ao
aumento significativo do trafego entre as institui¢des participantes no SPGT2 (crescimento de 18,2%
em quantidade e de 36,3% em valor), representando, respectivamente, 40,8% e 56% da quantidade e
do valor total das operag6es domésticas. Estas operacdes incluem as transferéncias interbancarias,
as operacoes realizadas pelos bancos por conta de clientes e as opera¢des com o Tesouro, num
total de 411.426 transaccdes e 1,27 bilides de euros em 2008, o que correspondeu a uma média por
operacéo de 3,1 milhdes de euros, contra 2,7 em 2007.

No dominio dos montantes das operacdes domésticas liquidadas, as transferéncias entre participantes
SPGT2 (crescimento de 36,3%) foram o principal factor que contribuiu para o aumento verificado,
seguido das operacdes de mercados do Banco de Portugal (que incluem operagdes de cedéncia/
absorcéo de liquidez e permutas de fundos nos mercados monetarios) e, em menor escala, de
operagdes de e com o Tesouro.

Quadro 5

MOVIMENTO GLOBAL DO SPGT2 — OPERAGCOES DOMESTICAS

(Quantidade em unidades e Valor em milhdes de euros)

Opzz:ﬁeorﬁzsdos Op;(r):’:l%c:tsi;;c;r::gas Operagdes liquidadas no Total de Operacées
-PT® Acti
periféricos ® no SPGT2@ TARGET2-PT Domésticas

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

200'il?’otal 594.898 997.606,3 411.426  1.270.479,3 2.104 1.707,0 1.008.428 2.269.792,5
Média diaria 2.324 3.896,9 1.607 4.962,8 9 7,7 3.939 8.866,4
Média por operacéo - 1,7 - 3,1 - 0,8 - 2,3
Estrutura percentual 59,0% 44,0% 40,8% 56,0% 0,2% 0,1% 100,0% 100,0%
2007

Total 576.252 810.924,5 347.988 932.328,2 n.a. n.a. 924.240 1.743.252,7
Média diaria 2.260 3.180,1 1.365 3.656,2 3.624 6.836,3
Média por operacéo - 1,4 - 2,7 - 1,9
Estrutura percentual 62,3% 46,5% 37, 7% 53,5% 100,0% 100,0%
Taxa de variagao 3,2% 23,0% 18,2% 36,3% 9,1% 30,2%

@ Incluem operagdes da Interbolsa, do sistema PEXSettle e da Clearnet (Bolsas), operagdes de tesouraria do Banco de Portugal, operagdes
de mercados do Banco de Portugal, os saldos dos sistemas de compensagéo e a liquidacéo de cheques, de efeitos comerciais e de débitos
directos de grande montante (SICOI).

@, @) Incluem as transferéncias interbancarias, por conta de clientes e de e para o Tesouro.
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Adesagregacao das operag8es domésticas provenientes dos sistemas periféricos pelas diferentes
areas de negocio (cf. Quadro 6) evidencia que o SICOI é o sistema que mais contribui para o
namero total de operagdes liquidadas. Em 2008, o SICOI foi responséavel por cerca de 335 mil
operagdes (-2,3% do que no ano anterior), representando 56,4% do numero total de liquidacées
provenientes dos sistemas periféricos (que compara com 59,6% em 2007).

Emtermos de valor, sdo as operac¢des de mercados que mais contribuem para o total de liquidacdes
provenientes dos sistemas periféricos. Em 2008, estas operages ascenderama 691,1 mil milhdes
de euros (+42,3% do que em 2007), sendo assim responsaveis por 69,3% do valor total (face a
59,9% no ano anterior).

Quadro 6

OPERACOES DOMESTICAS PROVENIENTES DOS SISTEMAS PERIFERICOS
(Quantidade em unidades e Valor em milhdes de euros)

2007 2008 Variagao (%)

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

Mercados 4.502 485.549,6 6.311 691.114,5 40,2 42,3
Tesouraria 21.530 27.956,1 21.082 28.332,4 -2,1 1,3
Bolsas 205.378 121.871,2 229.297 101.431,7 11,6 -16,8
SICOI 343.194 173.332,2 335.416 172.601,6 -2,3 -0,4
Outras areas internas 1.648 2.215,4 2.792 4.126,0 69,4 86,2
Total 576.252 810.924,5 594.898 997.606,3 3,2 23,0

Em 2008 foram liquidadas cerca de 229 mil operag8es provenientes da INTERBOLSA, num montante
de 101,4 mil milhdes de euros, que compara com 205 mil e 121,9 mil milhdes de euros em 2007.

Em 31 de Dezembro de 2008, participavam no SITEME 38 entidades, sendo 33 residentes e 5
nao residentes, as quais realizaram 1.517 operag¢des no montante de 116,8 mil milhdes de euros.
Os correspondentes valores em 2007 foram 1.510 operag¢8es, no montante de 140,5 mil milhées
de euros, tendo-se verificado uma variagdo de 0,46% em quantidade e -16,9% em valor. Das
operagdes realizadas em 2008, 86,6% foram operag8es domésticas.

Os aumentos verificados na quantidade de operagbes domésticas nos Ultimos trés anos
traduziram-se no reforco do seu peso relativo no total das operagfes processadas no SPGT2.
Em 2006, o trafego doméstico representava, em quantidade, cerca de 59%, enquanto em 2008
se situou nos 64% (cf. Grafico 3). No mesmo sentido, os valores transaccionados aumentaram
de um peso de 29% em 2006 para 41% em 2008 (cf. Grafico 4).

Consequentemente, o peso das operacdes transnacionais que, em 2006, se situava em cerca
de 41% da quantidade de operacdes, reduziu-se para os 36% em 2008 (cf. Gréafico 3) e em valor
passou de 71% em 2006 para 59% em 2008 (cf. Gréfico 4).
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Gréfico 3
OPERACOES DOMESTICAS E TRANSNACIONAIS NO SPGT2

(em percentagem do nimero de transacgdes)
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Grafico 4

OPERACOES DOMESTICAS E TRANSNACIONAIS NO SPGT2
(em percentagem do valor de transaccoes)
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Com a entrada de Portugal no TARGETZ2, a 18 de Fevereiro de 2008, iniciaram-se as liquidacdes
por essa via, tendo sido liquidadas, em 2008 no TARGET2-PT, 2.104 operag6es no montante de
1.707 milhdes de euros.

Pelo SPGT2 e TARGET2-PT foram enviadas 202.134 operagdes para liquidacdo no TARGET2
e recebidas 358.922 operagbes (cf. Quadros 7 e 8). As operacdes enviadas para o TARGET2
ascenderama 1,670 bilido de euros e as recebidas a 1,657 bilido de euros. Face a 2007, verificou-
-se uma reducédo nas operacgdes recebidas de 0,9% em quantidade e um crescimento em valor de
4,7%, enquanto nas operacdes enviadas, as taxas correspondentes foram de -6% em quantidade
e de 5,6% em valor.

Nas operacdes transnacionais enviadas para o TARGET2 pelo SPGT2 e pelo TARGET2-PT

(cf. Quadro 7), as transaccdes interbancarias asseguraram 55,8% do numero de operacdes
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e 96,8% do seu valor, enquanto os pagamentos de clientes foram responsaveis por 44% da
quantidade e 3,1% do valor, correspondendo a parte remanescente a transferéncias enviadas
para outros BCN. Ainda neste ambito, é de referir que, face a 2007, os pagamentos de clientes
foram os Unicos a sofrer uma queda na quantidade processada (-14,8%), enquanto, em valor,

apresentaram a maior taxa de crescimento (52%).

Nas operacdes transnacionais recebidas, as operacdes de clientes sdo responsaveis por 66,5%
da quantidade e por 3% do valor e as transacg¢des interbancarias por 33,2% em quantidade e

96,9% em valor (cf. Quadro 8). O restante corresponde a pagamentos entre BCN.

Quadro 7

OPERAGOES TRANSNACIONAIS ENVIADAS PARA O TARGET2 PELO SPGT2 E PELO TARGET2-PT

(Quantidade em unidades e Valor em milhdes de euros)

2007 2008 Variacgado (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Interbancarias 110.395 1.546.541,4 112.774 1.616.929,9 2,2 4,6
Clientes 104.453 34.078,1 89.036 51.786,4 -14,8 52,0
Inter-BCN 173 1.198,5 324 1.279,5 87,3 6,8
Total 215.021 1.581.818,0 202.134 1.669.995,8 -6,0 5,6
Média Diéria 843 6.203,2 790 6.523,4 -6,4 5,2

Quadro 8

OPERAGOES TRANSNACIONAIS RECEBIDAS DO TARGET2 NO SPGT2 E NO TARGET2-PT

(Quantidade em unidades e Valor em milhdes de euros)

2007 2008 Variagéo (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Interbancérias 115.516 1.541.719,4 119.062 1.605.694,1 3,1 4,1
Clientes 246.412 39.785,7 238.597 49.304,1 -3,2 23,9
Inter-BCN 372 707,8 1.263 2.235,2 239,5 215,8
Total 362.300 1.582.212,9 358.922 1.657.233,4 -0,9 4,7
Média Diaria 1.421 6.204,8 1.402 6.473,6 -1,3 4,3

O precario do SPGT2 estabelece valores diferenciados consoante os periodos de liquidagéo
das operacdes domésticas. Esta diferenciacao por periodos de liquidacao visa reduzir o risco
sistémico, penalizando as operagfes liquidadas tardiamente e incentivando os participantes
no sistema a liquidar as suas operacfes 0 mais cedo possivel. Esta politica de pregos procura
evitar a acumulacdo de pagamentos nas Ultimas horas e prevenir eventuais insuficiéncias de
liguidez nas primeiras horas do dia seguinte. Os dados permitem concluir que, durante o ano de
2008, nas primeiras 6 horas de funcionamento (entre as 6 horas da manha e as 12 horas) foram
processados 65,8% das quantidades e 64,1% dos valores dos pagamentos. No final da 102 hora
de funcionamento, o SPGT ja tinha liquidado 98,9% dos pagamentos processados e 95% do seu
montante (cf. Quadro 9).
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Quadro 9

SPGT2 - LIQUIDAGAO DE OPERAGOES POR PERIODO DE FUNCIONAMENTO EM 2008

(Estrutura percentual)

Domésticas Transnacionais Total
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Periodo Normal ®
12 4 62 Hora 68,7 70,1 60,6 60,0 65,8 64,1
72 a 102 Hora 30,3 27,5 38,0 33,4 33,1 30,9
Periodo Interbancério
112 Hora 1,0 2,3 1,4 6,6 1,1 49
Periodo Pré-Fecho 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Total 100 100 100 100 100 100

@ Transferéncias interbancarias e de clientes.

O dia 29 de Dezembro registou a maior quantidade de pagamentos processada num Unico dia
de funcionamento do SPGT2 durante o ano de 2008, com 10.171 operac¢fes liquidadas
(cf. Grafico 5). Por sua vez, o maior valor processado num Unico dia de funcionamento do
SPGT2 ocorreu no dia 30 de Dezembro de 2008, tendo ascendido a 36.199,5 milhdes de euros
(cf. Gréfico 6).

Em 2008, o SPGT processou, em média, 6.131 pagamentos por dia, que ascenderam a
21.863,4 milhdes de euros. Na maior parte dos dias de funcionamento do SPGT2° , o volume
de pagamentos realizado ficou compreendido entre um minimo de 5.201 pagamentos por dia® e
um maximo de 7.060 pagamentos por dia?t. Em 19 dias de funcionamento, o nimero de paga-
mentos diario ficou acima dos 7.060 pagamentos e em 29 dias ficou abaixo dos 5.201 pagamentos.

No que respeita aos valores processados diariamente pelo SPGT2 em 2008, estes ficaram
compreendidos entre 17.156,02 milhdes de euros ?° e 26.570,72 milhdes de euros?* em 73,8%
dos dias de funcionamento do sistema (189 dias). Em 27 dias de funcionamento do SPGT2,
os valores processados foram inferiores a 17.156,02 milh6es de euros enquanto nos restantes

40 dias foram superiores a 26.570,72 milh8es de euros.

(19) Em 208 dias num total de 256 dias de funcionamento.
(20) Média menos desvio-padréo.
(21) Média mais desvio-padréo.
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Gréafico 5

SPGT2 — NUMERO DE OPERACOES LIQUIDADAS EM 2008 (DADOS DIARIOS)
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Gréfico 6

SPGT2 — VALOR DAS OPERAGOES LIQUIDADAS EM 2008 (DADOS DIARIOS)
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Com os objectivos de facilitar a execucgdo das operag8es de liquidagdo e prevenir aocorréncia de
situagBes de incumprimento e/ou bloqueio no processamento das operacdes e, consequentemente,
no funcionamento global do sistema, o Banco de Portugal permite a existéncia de posi¢des
devedoras nas contas de liquidac&o das instituicdes participantes no SPGT2. Todavia, o saldo
devedor da conta de liqguidagdo do participante ndo pode exceder, em nenhum momento, o
limite do crédito intradiario em conta-corrente, com garantia de titulos, que haja sido estipulado
em contrato previamente celebrado com o Banco. Neste sentido, o crédito intradiario assume

um papel fundamental na minimizac¢ao dos riscos financeiros do sistema.

O Quadro 10 sintetiza os dados relativos ao crédito intradiario para o ano de 2008, em particular
0 montante de colateral depositado pelos participantes junto do Banco de Portugal com o
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propésito de obter crédito intradiario e o montante de crédito intradiario efectivamente utilizado

pelos participantes no SPGT2 para realizar pagamentos.

Os dados demonstram que, na globalidade, o crédito intradiario efectivamente utilizado durante
0 ano de 2008 foi substancialmente inferior ao limite estipulado pela linha de crédito (em média,
o colateral efectivamente utilizado correspondeu a 1,8% do colateral depositado). A utilizagéo
maxima de crédito intradiario foi registada no dia 16 de Julho de 2008, no valor de 107,4 milhdes

de euros e a utilizagdo minima ocorreu no dia 1 de Dezembro, no valor de 0,4 milhdes de euros.

Quadro 10
(Valor em milhdes de euros)
Média Maximo Minimo
Colateral depositado 1.573,4 1.780,7 1.224,0
Colateral utilizado 29,0 107,4 0,4
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Liquidagdes no TARGET2

Na zona Euro, o TARGET2??2 e 0 EURQO1 séo os principais sistemas de liquidacao dos pagamentos
de grande montante em euros (cf. Quadro 11). Em 2008, o TARGET?2 liquidou 94,7 milhdes de
operagdes, no montante de 682,8 hilides de euros?®, o que correspondeu a uma média diaria
de 370 mil operacdes e a um montante médio diario de 2,667 bilibes de euros. Estes nUmeros
representam um aumento de 1,4% em termos de quantidade de pagamentos e de 10,7% em
termos de valor, relativamente ao ano anterior. O EUROL1 liquidou 64,2 milh6es de operacdes no
valor de 73,4 bilibes de euros, com médias diarias de 251 mil operagBes e um montante médio
diario de 287 mil milhdes de euros. Em termos relativos, 0o TARGET?2 liquidou, em média, 1,5 vezes
as quantidades liquidadas pelo EUROL1 e, em valor, 9,3 vezes. Assim, com cerca de 90,3% dos
valores liquidados, o TARGET2 mantém uma posicao claramente dominante. Nas quantidades,
a dominancia nao é tao notoéria: 59,6% das operagdes. Relativamente a 2007, assistiu-se a uma
perda de posigédo relativa do TARGET2 em favor do EURO1 de 3,8 pp em quantidade e de 1,1
pp em valor liquidado. A semelhanca do que acontece em Portugal, desde 2002, o TARGET2
processa mais pagamentos domésticos do que transnacionais. Em 2008, os pagamentos
transnacionais asseguraram 26,9% do trafego total do TARGET2 em termos de quantidade e
31,7% em termos de valor.

Quadro 11
(Quantidade em milhdes e Valor em bilides de euros)
2006 2007 2008

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
TARGET2® 83,2 533,5 93,4 616,9 94,7 682,8
Domésticos 64,2 348,8 72,6 395,4 69,2 466,6
Transnacionais 19,0 184,8 20,8 221,4 25,5 216,2
EURO 1 47,7 48,2 53,9 58,2 64,2 73,4
TARGET2/EURO 1 1,7 11 1,7 10,6 1,5 9,3
Total 130,9 581,8 147,2 675,1 158,9 756,2

Média Diéria:
TARGET2 0,326 2,092 0,366 2,419 0,370 2,667
EURO 1 0,187 0,189 0,211 0,228 0,251 0,287

@ Inclui as operagdes processadas pelo TARGET (ver Anexo | sobre a evolugéo do sistema TARGET para TARGET2).

(22) O TARGET2 assenta numa plataforma técnica Unica - a Single Shared Platform — e, no final de 2008, era composto pelo sistema do BCE e por
20 componentes nacionais: Austria, Bélgica, Chipre, Alemanha, Dinamarca, Esténia, Espanha, Finlandia, Franga, Grécia, Irlanda, Itélia, Lituania,
Luxemburgo, Leténia, Malta, Paises Baixos, Polénia, Portugal e Eslovénia.

(23) Um bili&o de euros = um milh&o de milhdes de euros (102 euros).
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O Quadro 12 mostra a participacao dos diferentes componentes nacionais do TARGET2 no total
de instrucdes de pagamento transnacionais enviadas neste sistema em 2008. A participacao
portuguesa foi de 0,8% em quantidade e em valor, verificando-se, relativamente a 2007, uma
reducédo de 0,2 pp em quantidade e um aumento de 0,1 pp em valor liquidado.

A actividade do TARGET2 encontra-se fortemente concentrada num pequeno nimero de
comunidades bancarias nacionais, quer em termos de quantidade quer em termos de valor. Por
exemplo, a Alemanha, os Paises Baixos, a Franga, a Itdlia e a Bélgica foram responséaveis por
80,7% do numero total de pagamentos enviados e por 75,5% do valor. Note-se ainda que uma
Unica comunidade bancaria, a alema, assegura 41,6% do volume de pagamentos enviados e
30,5% do respectivo valor.

Quadro 12
INSTRUCOES DE PAGAMENTO ENVIADAS PELOS DIFERENTES COMPONENTES NACIONAIS DO

TARGET2 EM 2008®
(Estrutura percentual)

2008

Quantidade Valor

Alemanha 41,64 30,45
Paises Baixos 12,30 11,86
Franca 11,80 16,18
Italia 7,76 5,91
Bélgica 7,16 11,01
Espanha 5,52 3,86
Austria 2,71 2,51
Irlanda 2,62 2,09
Luxemburgo 1,82 3,42
Reino Unido @ 1,53 2,94
Grécia 1,27 1,22
Portugal 0,82 0,79
Finlandia 0,78 2,10
Dinamarca 0,59 2,53
Polénia 0,46 0,05
Eslovénia 0,36 0,04
Let6nia 0,33 0,03
Chipre 0,26 0,09
BCE 0,14 2,80
Lituania 0,06 0,02
Malta 0,05 0,01
Estonia 0,02 0,01
Total 100,0 100,0

Fonte: Estatisticas TARGET, BCE.

@ Inclui as operagdes processadas pelo TARGET.
@ 0 Bank of England decidiu cessar a ligagdo da componente nacional (CHAPS Euro) ao TARGET a partir do dia 16 de
Maio de 2008 (ultimo dia de funcionamento da primeira geracéo do sistema TARGET).
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Liquidacédo por Compensacéo Interbancaria

O SICOI apresentou, em 2008, um crescimento de 4,7% em quantidade e de 2,8% em valor, o
que corresponde a um total de 1.750,6 milhdes de operacdes, no valor de 353,2 mil milhdes de
euros (cf. Quadro 13). A média diaria aumentou para 5,148 milhdes de opera¢fes no valor de
1,305 mil milhdes de euros.

Quadro 13

MOVIMENTO GLOBAL DO SICOI
(Quantidade em milhées e Valor em mil milhdes de euros)

2007 2008 Variagdo (%)

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Total 1.671,7 343,7 1.750,6 353,2 4,7 2,8
Cheques 141,2 174,3 126,5 162,0 -10,4 -7,1
Efeitos comerciais 0,4 2,2 0,3 2,1 -15,2 -7,6
TEI 62,9 87,6 70,4 100,9 12,1 15,3
Débitos directos 86,7 11,2 97,4 13,2 12,4 18,1
Multibanco 1.380,5 68,4 1.455,9 75,0 55 9,7
Média Diéria 4,940 1,279 5,148 1,305 4,2 2,1

Por memoria:
JELvertente 62,9 87,6 70,3 100,3 11,9 145
TEI vertente SEPA - - 0,11 0,6 - -

Os aumentos registados no SICOI ficaram a dever-se ao crescimento dos instrumentos de
pagamento electronicos, tanto em quantidade como em valor. As TEI cresceram 12,1% em
quantidade e 15,3% em valor, os débitos directos apresentaram taxas de crescimento de 12,4%
em quantidade e de 18,1% em valor e o multibanco registou taxas de variagdo mais moderadas,
de 5,5% em quantidade e de 9,7% em valor.

Por outro lado, os instrumentos de pagamento em suporte de papel apresentam reducdes em
quantidade (-10,4% nos cheques e -15,2% nos efeitos comerciais) e em valor (-7,1% nos cheques
e -7,6% nos efeitos comerciais). No entanto, o valor médio por operacgédo realizada (cf. Quadro
14) com estes instrumentos continua a aumentar, mas a taxas inferiores as verificadas em 2007:

de 3,8% nos cheques (contra 8,1%) e de 8,9% nos efeitos comerciais (contra 13,8%).

O multibanco é o subsistema de pagamentos com menor valor médio por operagédo (51,5 euros
em 2008) justificando, por isso, mais do que qualquer outro, a classificagdo de sistema de retalho.
O valor médio dos débitos directos apresenta uma taxa de crescimento de 5,1%, aumentando

para 135,3 euros em 2008.
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Quadro 14

VALOR MEDIO POR PAGAMENTO, EM CADA INSTRUMENTO

(Em euros)

Variagao (%)

2007 2008
2006/2007 2007/2008
Cheques 1.234,5 1.281,1 8,1 3,8
Efeitos comerciais 6.018,2 6.552,8 13,8 8,9
TEI 1.393,0 1.432,9 3,0 2,9
Débitos directos 128,7 135,3 1,2 51
Multibanco 49,5 51,5 4.8 4,1

Em termos de estrutura, e tomando como referéncia as operacdes objecto de compensacéo?t, as
operagdes de pagamento utilizando instrumentos electronicos aumentaram a sua participagdo, em
quantidade de 91,5% para 92,8% e em valor de 48,6% para 53,5% (cf. Quadro 15). Ou seja, em
2008, pela primeira vez, os instrumentos electrénicos asseguraram mais de metade dos valores
liguidados por compensacéao, sendo que o principal instrumento em papel — o cheque —, também
pela primeira vez, representa menos de 50% dos valores objecto de compensacao.

Quadro 15

MOVIMENTO GLOBAL DO SICOI
(Estrutura percentual)

2007 2008

Quantidade Valor Quantidade Valor

Total 100,0 100,0 100,0 100,0
Cheques 8,4 50,7 7,2 45,9
Efeitos comerciais 0,0 0,7 0,0 0,6
TEI 3,8 255 4,0 28,6
Débitos directos 5.2 3,2 5,6 3,7
Multibanco 82,6 19,9 83,2 21,2

O Quadro 16 permite analisar a evolucdo verificada nos ultimos vinte anos na utilizacdo dos
instrumentos de pagamentos em Portugal. A informacéo estatistica para preparacao do referido
qguadroinclui, além das operages compensadas no SICOI, as operagdes efectuadas internamente
em cada instituicao de crédito relativamente a clientes do préprio banco e, portanto, ndo objecto
de compensacao.

(24) De um modo geral, a compensacéo corresponde ao processo de transmisséo e reconciliagdo das ordens de pagamento emitidas sobre um participante
(BancoA) e pagas por outro participante (Banco B), por exemplo através de cheque, transferéncia a crédito, débito directo, efeito comercial ou pagamento
com cartdo bancério. A compensagéo permite apurar os saldos liquidos finais para liquidacéo a partir das ordens de pagamento individuais.
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Neste periodo, verificou-se uma modificagdo muito substancial no padrdao de utilizagdo dos
instrumentos de pagamentos:

(i) Nos ultimos dezanove anos, a utilizagdo dos instrumentos de pagamento, excluindo as
"notas e moedas”, cresceu a uma taxa média anual de 9,7%, com o maior crescimento para
os cartdes (28,5%) e um decréscimo para os cheques (-0,6%).

(i) No periodo 1998-2008, a taxa média anual de crescimento foi de 7,2%, com crescimentos
de 11% nos cartdes de pagamento, 11,2% nos débitos directos, 11,7% nas transferéncias a
crédito e um decréscimo de 3,9% nos cheques.

(iiiy Em 1989, o sistema era fundamentalmente baseado em instrumentos de papel: os cheques
representavam 80,6% do numero de operacdes liquidadas no ano; em 2008, apenas 12,4%.

(iv) No mesmo periodo, 0os pagamentos realizados com cartdes de pagamento passaram de
3,2% para 64,1%.

(v) Autilizacao dos débitos directos para realizacao de pagamentos, que, em 1989, estava numa
fase inicial — 4,7% dos pagamentos —, representa, em 2008, 13,7%.

Quadro 16

UTILIZAGAO DOS INSTRUMENTOS DE PAGAMENTO EM PORTUGAL

(Quantidade em milh&es e estrutura percentual)

1989 1998 2008

Quantidade Em % Quantidade Em % Quantidade Em %
Cheques 194,1 80,6 258,8 37,2 173,3 12,4
Cartbes de 7.6 3,2 315,8 45,5 893,6 64,1
pagamento®
Transferéncias a 27,6 11,5 45,1 6,5 136,2 9,8
crédito
Débitos directos 11,4 4,7 66,1 9,5 190,7 13,7
Outros® 0,0 0,0 9,0 1,3 0,9 0,1

@ Nos Cartdes de pagamento néo estdo incluidos os levantamentos de numerario.

@ Inclui Efeitos Comerciais e Porta-Moedas Multibanco.
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Instrumentos de Pagamento nos Sistemas de Compensacdo e Liquidagao

VII.1. Cheques

Durante o ano de 2008, o numero de cheques processados na compensacéao foi de 126,5 milhdes,
com um valor global de 162 mil milhdes de euros, diminuindo 10,4% em quantidade e 7,1% em valor
face a 2007, e continuando a ser o instrumento mais representativo em termos de valor processado,
liquidando aproximadamente 46% do valor total das compensacdes do SICOl em 2008 (cf. Quadro 17).

Aos cheques compensados, acrescem os cheques de grande montante, isto €, com valor igual ou
superior a 100 mil euros. Em 2008, foram liquidados directamente no SPGT2 mais de 278 mil cheques
de grande montante, com um valor global de 109,7 mil milhdes de euros (cf. Quadro 18). Face ao ano
anterior, estes numeros representam um decréscimo de 5,7% em quantidade e de 4,8% em valor.

Constata-se, assim, que a utiliza¢do global de cheques (compensados e grande montante) sofreu uma
reducao significativa entre 2007 e 2008 (cf. Quadro 19), mais em termos de quantidades (-10,4%) do
gue em valores (-6,2%). Em consequéncia, ocorreu um aumento do valor médio dos cheques entre
2007 e 2008, que passou de 1.234,5 euros para 1.281,1 euros nos cheques compensados e de 389,9

mil euros para 393,5 mil euros nos cheques de grande montante.

Quadro 17

CHEQUES COMPENSADOS

(Quantidade em milhées e Valor em milhdes de euros)

2007 2008 Variagdo (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Cheques 141,22 174.326,8 126,48 162.031,5 -10,4 -7,1
Média diaria 0,56 697,3 0,51 648,1 -10,4 -7,1
Valor médio (em euros) - 1.234,5 - 1.281,1 - 3,8

Quadro 18

CHEQUES DE GRANDE MONTANTE

(Quantidade em milhares e Valor em milhées de euros)

2007 2008 Variacéo (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Cheques 295,61 115.261,5 278,71 109.672,3 -5,7 -4,8
Média diaria 1,18 461,0 1,12 438,7 -5,7 -4,8
Valor médio (em euros) - 389.917,3 - 393.495,3 - 0,9

Quadro 19

CHEQUES COMPENSADOS E DE GRANDE MONTANTE

(Quantidade em milhGes e Valor em milhdes de euros)

2007 2008 Variagao (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Cheques 141,51 289.588,7 126,76 271.703,8 -10,4 -6,2
Valor médio (em euros) - 2.046,4 - 2.143,5 - 4,7
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No Quadro 20 é representada a evolucdo dos cheques devolvidos decomposta pelos principais
motivos de devolucao?®, donde se pode concluir: (i) no total, e em termos absolutos, as devolugbes
aumentaram 9,8% de 2007 para 2008; (ii) o motivo de devolugdo “falta ou insuficiéncia de provisdo”
aumentou 9,7% e continua a liderar, representando 75% do total de devolugBes em 2008; (iii) a
segunda maior causa de devolucdo continua a ser “cheque revogado”, com 113.073 devolucdes,
representando 11.8% do total®, seguido do motivo “cheque apresentado fora de prazo” com

40.213 devolugbes, representando 4,2% do total de devolugdes.

Quadro 20

CHEQUES DEVOLVIDOS POR MOTIVO DE DEVOLUGAO®

(Quantidade em unidades)

Motivo de Devolucéo Quantidade variago Estrutura %
2007 2008 (%) 2007 2008
Falta ou insuficiéncia de proviséo 655.006 718.460 9,7 75,1 75,0
Cheque revogado 115.273 113.073 -1,9 13,2 11,8
Cheque apresentado fora de prazo 20.532 40.213 95,9 2,4 4,2
Devolugéo a pedido do banco tomador 18.947 24.276 28,1 2,2 2,5
Motivo de devolugéo invéalido 9.484 10.238 8,0 1,1 1,1
Conta bloqueada 10.875 10.955 0,7 1,2 1,1
Subtotal 830.117 917.215 10,5 95,1 95,7
QOutros Motivos 42.094 40.780 -3,1 4.8 4,3
Total 872.211 957.995 9,8 100,0 100,0
Cheques devolvidos em % dos apresentados 0,6% 0,8%

@ Inclui cheques de grande montante, ou seja, cheques com valor igual ou superior a 100 mil euros.

VIl.2. Efeitos Comerciais

Os efeitos comerciais apresentados a compensacéo tém vindo a diminuir ao longo dos ultimos anos.
No ano de 2008, este subsistema processou apenas 316,85 milhares de operagdes, no valor de
2.076,2 milhdes de euros, o que significa que, comparando com o ano de 2007, a quantidade
processada caiu 15,2% e o valor 7,6% (cf. Quadro 21). Pelo contréario, os efeitos comerciais de grande
montante (com valor igual ou superior a 100 mil euros) registaram aumentos de 6,4% em quantidade
e de 7,6% em valor (cf. Quadro 22).

A estrutura dos efeitos comerciais por tipo de opera¢des liquidadas apresenta a seguinte
evolucao: (i) as “Letras” representam 84,9% dos efeitos comerciais compensados em 2008
(85,4% em 2007); (ii) os “Recibos renda de casa” representam 13% da quantidade dos efeitos

(25) No anexo estatistico apresenta-se a decomposicéo exaustiva dos motivos de devolugéo dos cheques.

(26) Destaque-se a redugdo verificada de 2007 para 2008, menos 1,9%, quando as devolucBes aumentaram 9,8%, para o que terdo contribuido as
recomendacdes emitidas pelo Banco de Portugal (carta-circular n.° 44/2007/DPG de 13/12/2007 sobre Recomendagdes de Boas Praticas relativamente
a “cheques roubados, furtados ou extraviados” e “uso abusivo da revogacéo de cheques”).
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comerciais compensados e 0,3% do valor; (iii) todos os efeitos comerciais processados decresceram
em quantidade, excepto as “letras ndo aceites” que aumentaram 7,6%.

Quadro 21

EFEITOS COMERCIAIS COMPENSADOS, DESAGREGADOS POR TIPO

(Quantidade em milhares e Valor em milhdes de euros)

Estrutura (%)

2007 2008 Variagdo (%) Quantidade

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor 2007 2008
Efeitos comerciais 373,48 2.247,7 316,85 2.076,2 -15,2 -7,6 100,0 100,0
Letra 319,03 2.141,6 268,89 1.963,5 -15,7 -8,3 85,4 84,9
Recibo renda de casa 48,10 8,0 41,21 7,0 -14,3 -12,5 12,9 13,0
Letra ndo aceite 5,94 97,5 6,40 105,2 7,6 7,9 1,6 2,0
Recibo 0,41 0,6 0,35 0,6 -14,7 2,4 0,1 0,1
Média diaria 1,49 9,0 1,27 8,3 -15,2 -7,6 - -
Valor médio (em euros) - 6.018,2 - 6.552,8 - 8,9 - -

Quadro 22

EFEITOS COMERCIAIS DE GRANDE MONTANTE

(Quantidade em unidades e Valor em milhdes de euros)

2007 2008 Variagéo (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Efeitos comerciais 1.730 296,2 1.840 318,7 6,4 7,6
Média diaria 7 1,2 7 1,3 6,4 7,6
Valor médio (em euros) - 171.225,6 - 173.224,0 - 1,2

VII.3. Transferéncias Electrénicas Interbancarias

No subsistema de compensacao TEl, incluindo as TElI SEPA?’, foram processadas em 2008,
70,4 milhdes de transaccgdes, no valor de 100.923 milhdes de euros, correspondendo a um
aumento de 12,1% em quantidade e de 15,3% em valor (cf. Quadro 23). O volume das operagbes
devolvidas foi de aproximadamente 75 milhares, no valor de 97,3 milhdes de euros, registando um
aumento de 14,7% em quantidade e de 43,4% em valor. No entanto, o peso relativo do nimero
de transferéncias devolvidas no total de TEl apresentadas mantém-se bastante reduzido (0,1%),
evidenciando um elevado grau de fiabilidade e seguranca.

(27) VerAnexo V.
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Quadro 23

TRANSFERENCIAS A CREDITO COMPENSADAS®

(Quantidade em milhdes e Valor em milhdes de euros)

2007 2008 Variagdo (%)

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

TEI 62,90 87.562,0 70,43 100.923,3 12,1 15,3
vertente tradicional 62,90 87.562,0 70,32 100.282,4 11,9 14,5
vertente SEPA®@ - - 0,11 640,8 - -
Devolvidas 0,07 67,8 0,08 97,3 14,7 43,4
Média diaria 0,25 340,7 0,27 391,2 11,6 14,8
Valor médio (em euros) - 1.393,0 - 1.432,9 - 2,9

M Nao inclui as transferéncias a crédito de clientes liquidadas directamente no SPGT2.

® N&o inclui as transferéncias SEPA liquidadas via EBA.

As transferéncias a crédito de grande montante registaram igualmente um crescimento significativo
entre 2007 e 2008 (cf. Quadro 24), de 14% em quantidade e de 13,4% em valor. Em 2008, foram
liguidadas cerca de 173 mil transferéncias a crédito de valor igual ou superior a 100 mil euros, no
valor global de 350,6 mil milh6es de euros. O numero médio de transferéncias de grande montante
processado diariamente passou de 591 em 2007 para 671 em 2008, com o valor a aumentar de
1.202,5 milhGes de euros para 1.358,8 milhdes de euros, respectivamente. No entanto, o valor
médio por transferéncia de grande montante decresceu ligeiramente (-0,5%).

Quadro 24

TRANSFERENCIAS A CREDITO DE GRANDE MONTANTE

(Quantidade em milhares e Valor em milhdes de euros)

2007 2008 Variacédo (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Transferéncias a crédito 151,90 309.033,0 173,15 350.560,3 14,0 13,4
Média diaria 0,59 1.202,5 0,67 1.358,8 13,5 13,0
Valor médio (em euros) - 2.034.396,4 - 2.024.651,4 - -0,5

Relativamente a classificagdo das TEl tradicionais por cddigo de operacgdo (cf. Quadro 25), verifica-
-se que as “transferéncias” indiferenciadas, os pagamentos de “ordenados” e as “prestacfes da
Seguranga Social”, representam, em conjunto, 90% do ndmero total de transferéncias realizadas.
Os pagamentos a “fornecedores”, que, como seria de esperar, sdo de montante médio mais

elevado, constituem apenas 7,3% do numero de transferéncias e representam 17,1% do valor.
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Quadro 25

TEI POR CODIGO DE OPERAGAO EM 2008 — VERTENTE TRADICIONAL®

(Estrutura percentual)

o Apresentados Devolvidos
Cédigo de operagao

Quantidade Valor Quantidade Valor
Ordenados 29,4 22,9 7,2 4,3
Prestagfes da Seguranca Social 14,7 2,5 24,1 4,7
Fornecedores 7,3 17,1 3,9 8,9
Pensbes Nacionais 2,2 1,1 0,7 0,9

Transferéncias de pensdes
L 0,6 1,2 0,8 0,2

transnacionais

Subtotal 54,2 44,9 36,6 18,9
Outros® 45,8 55,1 63,4 81,1
Total 100,0 100,0 100,0 100,0

™ N&o inclui as transferéncias a crédito de grande montante nem as TEI — vertente SEPA.
@ Inclui as transferéncias néo codificadas.

VII.4. Débitos Directos

O subsistema de Débitos Directos continua a ser aquele que apresenta maiores perspectivas de
crescimento, apresentando, em 2008, o maior aumento em quantidade e em valor processado,
12,4% e 18,1%, respectivamente (cf. Quadro 26)?8. Este subsistema compensou neste periodo
97,4 milhdes de transacg¢des, no valor de 13.184,9 milh8es de euros, a que correspondem
médias diarias de 390 milhares de operacdes no valor de 52,7 milhdes de euros.

Os débitos directos de grande montante apresentam taxas de crescimento ainda mais expressivas
(cf. Quadro 27), de 31,5% em quantidade e de 36,9% em valor. Em 2008, foram liquidados
quase 5 mil débitos directos de valor igual ou superior a 100 mil euros, que ascenderam no
global a 1.336,9 milhdes de euros. Em média, foram processados 20 débitos directos de grande
montante em cada dia de funcionamento do SPGT2 em 2008, com um valor de 5,3 milhdes
de euros. O valor médio dos débitos directos de grande montante cresceu 4,1% face ao ano
anterior, tendo passado de 259,9 mil euros para 270,5 mil euros.

(28) Incluindo os débitos directos de grande montante (cf. Quadro 27), as taxas de variagdo séo, respectivamente, de 12,4% em quantidade e de 19,6%
em valor.
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Quadro 26

DEBITOS DIRECTOS COMPENSADOS

(Quantidade em milhares e Valor em milhes de euros)

2007 2008 Variacéo (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Débitos directos 86.726,81 11.160,9 97.441,68 13.184,9 12,4 18,1
Média diaria 346,91 44,6 389,77 52,7 12,4 18,1
Valor médio (em euros) - 128,7 - 135,3 - 51

Quadro 27

DEBITOS DIRECTOS DE GRANDE MONTANTE

(Quantidade em unidades e Valor em milhdes de euros)

2007 2008 Variacdo (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Débitos directos 3.758 976,9 4.943 1.336,9 31,5 36,9
Média diaria 15 3,9 20 53 315 36,9
Valor médio (em euros) - 259.939 - 270.472 - 4,1

O Quadro 28 permite verificar que as principais operacgdes realizadas através dos débitos directos séo as
cobrancas indiferenciadas, a cobranga de fornecimentos de electricidade e as cobrancas associadas a
seguros diversos, justificando no seu conjunto cerca de 74,5% das instrucdes enviadas e 88,3% do seu
montante. Outras operagdes, como as cobrancas associadas a Cliente Primeiro — CLIP (associado ao

fornecimento de servicos telefénicos) e ao fornecimento de gas, assumem também um peso significativo.

Quadro 28
INSTRUGOES DE DEBITOS DIRECTOS (IDD) POR CODIGO DE OPERAGAO®
(Percentagem)
Codigo de operacio Variagdo 2007/2008 Estrutura 2008
Quantidade Valor Quantidade Valor
Electricidade 1,5 10,7 28,7 20,3
Seguros Diversos 26,6 41,7 10,6 5,4
Cliente Primeiro - CLIP -9,8 -10,8 9,6 2,7
Géas 208,9 243,6 3,4 1,4
Servigos Diversos 54,3 52,8 3,4 4.5
Servigo Publico Terrestre 25,7 1,1 3,0 2,0
Agua 71,1 43,4 2,9 0,4
Agua / Saneamento 44,9 35,2 1,6 0,2
Quotas 26,1 33,9 1,6 0,5
Subtotal 13,6 19,6 64,8 37,4
Outros @ 10,0 19,5 35,2 62,6
Total 12,3 19,5 100,0 100,0

@ Inclui os débitos directos de grande montante.
@ Inclui as operagdes néo codificadas.
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VIL.5. Multibanco

O Multibanco é uma rede partilhada de Caixas Automaticos/ATM e de Terminais de Pagamento
Automatico/EFTPOS, que iniciou o seu funcionamento em Setembro de 1985, com a instalagéo
de 12 Caixas Automaticos nas cidades de Lisboa e do Porto.

No final de 2008 existiam em funcionamento na rede Multibanco 13.391 Caixas Automaticos
e cerca de 202 mil Terminais de Pagamento Automatico, o que corresponde a um incremento
de 7% e de 14,6%, respectivamente, quando comparado com o ano anterior (cf. Quadro 29).

No final de 2008 estavam activos e reconhecidos na rede Multibanco cerca de 19,8 milhdes de
cartbes de pagamento (8,7 milhdes de cartdes de crédito e 11 milhGes de cartdes de débito).
Ataxa de crescimento dos cartdes activos® foi de 8,7% em 2008, maior do que em 2007 (3%).

Os cartbes de pagamento apresentaram taxas de crescimento de 19,3% nos cartdes de crédito
e de 1,6% nos cartdes de débito. A evolugéo verificada ao nivel dos cartdes de débito segue
a tendéncia ja verificada em anos anteriores, com taxas de crescimento bastante mais baixas.
Este facto deve-se a uma eventual aproximacao do ponto de saturagdo, uma vez que € um
instrumento de pagamento bastante disponibilizado e ao qual a generalidade dos portugueses
tem acesso.

Quadro 29

CARTOES E TERMINAIS MULTIBANCO

(Quantidade em unidades)

2007 2008 Variagao (%)
Cartdes activos @ 18.178.388 19.767.925 8,7
Cartdes de débito 10.854.984 11.029.146 1,6
Cartdes de crédito 7.323.404 8.738.779 19,3
NUumero de terminais 189.084 215.786 14,1
Caixas Automaticos 12.510 13.391 7,0
Terminais de Pagamento Automatico 176.574 202.395 14,6

@ A desagregagcéo dos cartdes activos por débito e crédito resulta da classificacéo atribuida pelo banco emitente tendo em
atencdo o tipo de conta associada ao cartdo. Uma parcela dos cartdes de crédito activos oferece também a funcionalidade
de débito.

O Multibanco é o subsistema de pagamento de retalho com maior nUmero de operacdes processadas.
Assegurou 83% da quantidade de operagBes do SICOI em 2008, o que corresponde a 1.455,9
milhdes de movimentos, mas representou apenas 21% do seu valor (75 mil milh8es de euros).

As operacdes processadas no subsistema do Multibanco continuam a registar um crescimento
expressivo. Face ao ano anterior, registou-se um aumento de 5,5% em quantidade e de 9,7%
em valor (cf. Quadro 30).

(29) Cartdes activos sdo os cartdes emitidos que tenham sido utilizados pelo menos uma vez nos Terminais de Pagamento Automatico ou nos
Caixas Automaticos.
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Quadro 30

OPERAGOES MULTIBANCO COMPENSADAS

(Quantidade em milhdes e Valor em milhdes de euros)

2007 2008 Variacéo (%)

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

Operagdes Multibanco 1.380,5 68.351,1 1.455,9 75.007,3 55 9,7
Média diaria 3,8 187,3 4,0 204,9 5.2 9,4
Valor médio (em euros) - 49,5 - 51,5 - 4,1

O sistema Multibanco disponibiliza, através dos seus terminais, uma grande diversidade de
funcionalidades aos seus utilizadores. Dos varios tipos de transacc¢des que podem ser efectuadas
através do sistema Multibanco, apenas algumas sé@o susceptiveis de ter impacto financeiro e,
consequentemente, impacto ao nivel do Sistema de Compensacéo Interbancéria. Destas, destacam-se
os levantamentos de numerario, os pagamentos de servicos, as transferéncias interbancarias®, as
compras e 0s pagamentos de baixo valor (portagens, telefones e estacionamentos).

Analisando em detalhe o nimero de transac¢des com impacto financeiro (cf. Quadro 31) é possivel
constatar que as “compras nacionais” sao a rubrica com maior peso (40,4%), logo seguida dos
“levantamentos nacionais™!, com um peso de 27,5%.

Os “levantamentos internacionais”® e as “compras internacionais” sao, em nimero e em valor, muito
superiores aos levantamentos e compras efectuadas por nacionais em outros paises, reflectindo a
existéncia de mais turistas estrangeiros a realizar férias em Portugal do que portugueses a gozar
férias no exterior. Com efeito, enquanto se registaram cerca de 9,05 milh8es de “levantamentos
internacionais” e 14,21 milhdes de “compras internacionais”, apenas foram efectuados 4,22 milhées
de “levantamentos no estrangeiro” e 9,45 milhdes de “compras no estrangeiro”. De notar ainda o
expressivo crescimento das “compras no estrangeiro”, com uma taxa de variagdo de 13,1% em

valor, enquanto as “compras internacionais” diminuiram 1,1%.

Os pagamentos efectuados nas portagens nacionais representaram cerca de 16,3% do nimero
global de operacdes processadas no subsistema do Multibanco.

(30) Estas transferéncias interbancérias distinguem-se das TEI porque s&o efectuadas na rede Multibanco e compensadas no subsistema do Multibanco.
(31) Levantamentos efectuados na rede de Caixas Automaticos situados em territério nacional com cartdes emitidos pelas instituicdes de crédito residentes.

(32) Levantamentos efectuados na rede de Caixas Automaticos situados em territério nacional com cartdes emitidos por instituicSes de crédito ndo residentes.
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Quadro 31

MOVIMENTO GLOBAL DO SUBSISTEMA DE COMPENSAGAO DO MULTIBANCO EM 2008

(Quantidade em milhdes e Valor em milhdes de euros)

Funcionalidade 2008 Variagdo 2007/2008 (%) Estrutura 2008 (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

Levantamentos nacionais 401,07 25.295,64 4.4 52 27,5 33,7
Compras nacionais 587,70 24.870,79 6,9 6,3 40,4 33,2
Levantamentos internacionais 9,05 1.215,12 6,8 57 0,6 1,6
Compras internacionais 14,21 1.419,62 2,4 -1,1 1,0 1,9
Levantamentos no estrangeiro 4,22 441,09 -2,4 1,0 0,3 0,6
Compras no estrangeiro 9,45 755,43 13,8 13,1 0,7 1,0
Pagamentos de servigos 169,71 12.795,56 5,6 16,2 11,7 17,1
Portagens 237,42 665,8 51 11,9 16,3 0,9
Subtotal 1.432,83 67.459,08 52 75 98,4 89,9

Outros® 23,10 7.548,22 24,3 35,4 1,6 10,1
Total 1.455,89 75.007,31 55 9,7 100,0 100,0

@ Inclui os pagamentos de baixo valor.

Os pagamentos de servigos totalizaram, em 2008, 169,7 milhdes de opera¢des no valor de
12,8 mil milhdes de euros. Destes, os pagamentos efectuados ao Estado representam 3,2%
da quantidade e 31,7% do valor processado (cf. Quadro 32). No total, foram efectuados a favor
do Estado, através do Multibanco, aproximadamente 5,4 milhdes de pagamentos no valor de
4.060 milhdes de euros, aumentando 21,9% em quantidade e 27% em valor, relativamente a 2007.

Quadro 32

PAGAMENTO DE SERVICOS — PAGAMENTOS AO SECTOR PUBLICO

(Quantidade em milhares e Valor em milhdes de euros)

2007 2008 Variagéo (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Pagamentos ao Estado 4.397,87 3.198,1 5.359,00 4.060,1 21,9 27,0
Pagamentos Seguranca Social 1.096,88 136,8 1.243,67 156,2 13,4 14,2
Pagamentos Custas Judiciais 358,71 63,7 371,07 65,3 3,5 2,6
Total 5.853,45 3.398,5 6.973,73 4.281,7 19,1 26,0
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Regulamentacéo e Controlo dos Meios de Pagamento

No dominio regulamentar e do controlo dos meios de pagamento, destacam-se, em 2008, as
intervencdes nos seguintes dominios: (i) participacdo nas iniciativas legislativas sobre sistemas de
pagamentos; (ii) preparacao de normativos da competéncia do Banco (Instrugdes); (iii) elaboragdo
de contratos com as entidades participantes no sistema de pagamentos; (iv) preparacao de
contetidos de divulgagdo de matérias sobre sistemas de pagamentos; (v) andlise de processos
relativos a Listagem de Utilizadores de Cheque que oferecem Risco (LUR); e (vi) apreciacdo das
reclamacdes dos clientes bancarios sobre matérias relativas a meios e instrumentos de pagamento.

Neste ambito, merecem destaque:

e O Decreto-Lei n.° 125/2008, de 21 de Julho, que estabelece o regime sancionatério referido
no Regulamento (CE) N.° 1781/2006, do Parlamento Europeu e do Conselho, relativo as
informacgdes sobre o ordenante que acompanham as transferéncias de fundos.

* A preparagdo do anteprojecto de Decreto-Lei visando a transposi¢cado da Directiva 2007/64/
CE do Parlamento Europeu e do Conselho, relativa aos servigcos de pagamento no mercado
interno — DSP (Payment Services Directive - PSD), remetido ao Governo no final de Junho,
em cumprimento do prazo estabelecido para o efeito pela Secretaria de Estado do Tesouro e
Financas (SETF), cuja consulta publica se iniciou em Fevereiro de 2009.

e Aparticipacdo, no ambito da Comisséo Europeia, no grupo sob a égide do qual foram realizados
ostrabalhos conducentes a alteracdo, quer do Regulamento 2560/2001 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 19 de Dezembro de 2001, relativo aos pagamentos transfronteiros em euros,
quer da Directiva 2000/46/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de Setembro de
2000, relativa ao acesso a actividade das instituicdes de moeda electronica e ao seu exercicio,

bem como a sua supervisdo prudencial.

» Asalteracdes a Instrugdo n.° 25/2003, de 15 de Outubro — Regulamento do SICOI: i) no sentido
da adaptacao do normativo ao processamento das “Transferéncias a Crédito SEPA” (Instrucéo
do Banco de Portugal n.° 36/2007, publicada no Boletim Oficial n.° 1, de 15 de Janeiro de 2008);
ii) no que se refere a compensagédo de cheques, especialmente para adequacgéo das regras
ao novo tipo de cheque “ndo a ordem” e substituicdo da carimbagem mecanica de cheques
por uma referéncia equivalente na imagem do cheque; e iii) no a&mbito da compensacéo de
transferéncias electronicas interbancérias, modificagdes nos horarios de fechos de compensagéao
e liquidagéo financeira (Instrugao do Banco de Portugal n.° 5/2008, publicada no Boletim Oficial
n.° 5, de 15 de Maio de 2008).

» Asalteracdes a Instrugdo do Banco de Portugal n.° 26/2003 de 15 de Outubro - Norma Técnica
do Cheque e respectivas Especificagbes Técnicas introduzidas pelas Instru¢do do Banco de
Portugal n.° 11/2008 publicada no Boletim Oficial n.° 8 de 18 de Agosto - relevando, do ponto
de vista do utilizador, o desaparecimento do simbolo do euro (€) e a possibilidade de os Bancos

passarem a produzir médulos de cheque com a mencao “nédo a ordem” pré-impressa.

« Arevisao das normas sobre abertura e movimentagéo de contas de depdsito a ordem no Banco
de Portugal, incluindo um novo modulo de gestéo de liquidagdes denominado “Aplicativo de
Gestédo Integrada de Liquidacdes (AGIL)” o qual possibilita, as entidades que ndo participam
directamente no TARGET2, a abertura e movimentagéo de contas junto do Banco de Portugal
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para o cumprimento de reservas minimas, para a execugdo de operacdes de tesouraria e
para as operacdes de correspondentes (Instru¢cao do Banco de Portugal n.° 2/2009, de 16 de

Fevereiro, publicada no Boletim Oficial n.° 2/2009).

e Preparacao da adaptacdo do Regulamento do SICOI e da Instrugdo do Mercado de Crédito
Intradiario (Instrugdo do Banco de Portugal n.° 35/2007, de 15 de Janeiro) as exigéncias da

migracdo da comunidade bancaria nacional para o TARGET?2.

» Aassinaturados Contratos de Participacdo no TARGET2-PT por parte dos participantes directos

naquele sistema.
* Aactualizagdo do Caderno n.° 3 do Banco de Portugal relativo a “Cheques — Regras Gerais”.

* A edicdo do Caderno n.° 9 do Banco de Portugal relativo a “Abertura e Movimentacéo de
Contas de Deposito”.

» Aelaboracao do Relatério de Avaliagdo do Impacto da Aplicagdo do Decreto-Lei n.° 18/2007,
de 22 de Janeiro.

» Aproducdo dos contetdos relativos a instrumentos de pagamento (Cheques, Débitos Directos,
Cartdes, Transferéncias), abertura de contas e noc¢édo de saldo disponivel, que figuram no
Portal do Cliente Bancario.

No que respeita as tarefas cometidas ao Banco no ambito do Regime Juridico do Cheque sem
Provisdo (Decreto-Lei n.° 454/91, de 28 de Dezembro, com as altera¢des que lhe foram introdu-
zidas pelo Decreto-Lei n.° 316/97, de 19 de Novembro; Declara¢cdo de Rectificacdo n.° 1-C/98,
de 30 de Janeiro; Decreto-Lei n.° 83/2003, de 24 de Abril; e Lei n.° 48/2005, de 29 de Agosto),
foram incluidas na listagem de utilizadores de cheque que oferecem risco 58.692 entidades, mais
2.904 do que no ano de 2007.

Em 31 de Dezembro de 2008, constavam na listagem de utilizadores de cheque que oferecem
risco os nomes e as denominagfes de 85.740 entidades, o que se traduz no aumento de 234
entidades, face aos valores de 2007 (85.506).

No uso das competéncias do Banco no que se refere arestricdo ao uso de cheque, foram instruidos
em 2008 um total de 20.097 processos, de que resultou a remo¢do do nome ou denominagao
de 11.941 entidades da listagem de utilizadores de cheque que oferecem risco, hem como a
anulacdo do nome ou denominacao de 5.189 entidades da mesma listagem.

Atramitacdo de cercade 1/3 destes processos —5.343 remocdes e 788 anulacdes —foi assegurada
pelos servigos da Rede Regional do Banco de Portugal. Os servigos de atendimento presencial
que o Banco de Portugal disponibiliza para prestar esclarecimentos ao publico, no ambito da
restricdo ao uso de cheque, atenderam durante o ano de 2008 um total de 37.183 pessoas, 15.889

das quais na Sede e 21.294 na Rede Regional.

O Banco de Portugal, a par das reclamacgdes que lhe séo dirigidas directamente pelos clientes
bancarios, continuou a assegurar o tratamento das reclamacdes enquadradas pelo Decreto-Lei
n.° 156/2005 de 15 de Setembro, designadamente as reclamacdes relativas a cartées bancéarios,
cheques, débitos directos, transferéncias a crédito e infra-estruturas de pagamentos.
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Foram recepcionadas 4.250 reclamacgdes, nimero que compara com as 2.830 reclamagdes
recebidas em 2007, e que se traduz num aumento de cerca de 50%.

Por ambito, registaram-se reclamacgdes relativas a: cartdes bancérios (1.830), cheques (1.398),
débitos directos (160), transferéncias a crédito (440), infra-estruturas de pagamentos (342) e
outros (80), correspondendo estas Ultimas a motivos diversos, ndo directamente conexos com

meios/instrumentos ou sistemas de pagamentos.

Em 2008 foram finalizadas 4.174 reclamag¢des, niumero que compara com 3.202 do ano anterior,
ficando pendentes, no final do ano, 458 reclamag®es, contra 256 no final de 2007.

Importa também referir a analise e resposta a solicitag6es de Tribunais, referentes a pedidos de
averbamento de decisdes judiciais (sanc¢des acessorias de interdicao do uso de cheque, medidas
de coaccao, injungdes), e a pedidos de informacéo relativos a entidades cujo nome figurava na
LUR, bem como a divulgacdo por todas as instituicdes de crédito, dos pedidos que foram dirigidos
ao Banco de Portugal pelas pessoas que foram objecto de furto dos documentos de identificagéo.
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Anexo |

DO SPGT AO TARGET2-PT

O SPGT iniciou o seu funcionamento em 30 de Setembro de 1996 e a sua integragdo como uma
das componentes nacionais do sistema TARGET ocorreu em 4 de Janeiro de 1999 (cf. Esquema 2).

O dia 18 de Fevereiro de 2008 marcou mais um facto relevante na histéria deste sistema, com o
inicio da participacao de Portugal no TARGET2 e a evolugao do SPGT para SPGT2. Durante a
fase de migracdo da comunidade bancaria nacional para o TARGET2, que terminou em 28
de Fevereiro de 2009, a representacdo da quase totalidade das instituicdes foi assegurada
pelo Banco de Portugal, participante directo no TARGET2. O Banco de Portugal actuou, assim,
como viade acesso para os pagamentos de indole transnacional efectuados por essas instituicdes,
de um modo anélogo ao existente no TARGET, no contexto da rede Interlinking.

Mantendo em funcionamento, durante o periodo de transi¢cdo de cerca de um ano, a maior parte
das infra-estruturas técnicas do TARGET, incluindo a rede SPGT/SIBS, o front end Aplicagédo
de Tesouraria e a liquidagé@o na plataforma do Banco de Portugal, agora designada de SPGT?2,
facultou-se as instituicdes participantes e aos sistemas periféricos — SICOI, INTERBOLSA e
MIBEL — condig¢8es para introduzirem as alteracdes necesséarias com vista a sua ligacao directa
a Plataforma Unica Partilhada (Single Shared Platform - SSP) do TARGET2.

Neste contexto, o ano de 2008 foi marcado pelos intensos trabalhos de preparagdo dos
diversos intervenientes nos sistemas de pagamentos domésticos para esse objectivo, incluindo

desenvolvimentos e testes aplicativos e de procedimentos ajustados a nova realidade.

Esquema 2

DO SPGT AO TARGET2-PT
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Banco de Portugal TARGET2-PT

@ O sistema TARGET iniciou o seu funcionamento em 4 de Janeiro de 1999, como um sistema de liquidac&o por bruto
em tempo real para o euro, composto pelos sistemas de liquidagéo por bruto em tempo real dos 15 paises membros da
Unido Europeia (Alemanha, Austria, Bélgica, Dinamarca, Espanha, Finlandia, Franca, Grécia, Holanda, Irlanda, Itélia,
Luxemburgo, Portugal, Reino Unido e Suécia), pelo mecanismo de pagamentos do Banco Central Europeu (EPM) e pelo
Interlinking. Em 7 de Margo de 2005, o sistema de liquidag&o por bruto em tempo real da Pol6nia passou a estar ligado
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ao TARGET através da Banca d'ltalia, 0 mesmo tendo acontecido com o sistema da Esténia em 20 de Novembro de
2006. Em 31 de Dezembro de 2006 cessou a participagdo da Suécia no TARGET.

@ O TARGET2 iniciou o seu funcionamento em 19 de Novembro de 2007, com a migrag&o de um primeiro grupo de paises
(Alemanha, Austria, Chipre, Eslovénia, Letonia, Lituania, Luxemburgo e Malta).

@ Portugal iniciou a sua participagdo no TARGET2 em 18 de Fevereiro de 2008, na segunda janela de ades&o, juntamente
com um grupo de outros paises (Bélgica, Espanha, Finlandia, Franca, Holanda e Irlanda).

@ O sistema TARGET deixou de funcionar em 19 de Maio de 2008, com a migragéo do terceiro e Gltimo grupo (Dinamarca,
Estonia, Grécia, Italia, Polénia e o BCE).

® O periodo de funcionamento do SPGT2 coincidiu com a durago da fase de transi¢&o para o TARGET2-PT. Durante esta
fase, a representagao da quase totalidade das instituicdes no TARGET2-PT foi assegurada pelo Banco de Portugal.

®  Apartir de 28 de Fevereiro de 2009 os bancos operando em Portugal passaram a participantes directos no TARGET2-PT,
terminando o funcionamento do SPGT2.

O Banco de Portugal esteve activamente envolvido na coordenagédo dos trabalhos de ligacdo ao
TARGET?2, através da monitorizacdo e colaboracao em testes e em todas as demais actividades

preparatérias e de apoio a migracao das instituicdes participantes nos sistemas SPGT2 e SLOD.

O Banco de Portugal desenvolveu igualmente um conjunto de aplicagdes de suporte ao TARGET2:
uma aplicacdo de facturacdo, uma aplicacdo de contas de depdsito a ordem — designada de
“Aplicativo de Gestdo Integrada de LiquidagBes (AGIL)” — para clientes de banco central
(entidades que nao cumpram os requisitos legais para participarem no TARGET?2) e parainstituicées
fora do TARGET2 com operacdes muito especificas com o Banco Central, designadamente
constituicao de reservas minimas e depdsitos e levantamentos de numerario.

Ainda em 2008, foram desenvolvidos um conjunto de trabalhos de preparacédo das estatisticas
do TARGET2, prevendo-se o arranque de um novo quadro harmonizado e consolidado a nivel
do Eurosistema, a partir de 2009, garantindo-se uma maior qualidade das séries divulgadas
neste dominio.

Em 8 de Dezembro de 2008, entrou em producéo a liquidacdo do STEP2** no TARGET2 e SPGT2,
incluindo a liquidacdo directa na SSP de saldos desse sistema da Euro Banking Association
(EBA) para 5 instituicdes nacionais®* que, para esse efeito, recorreram transitoriamente (até 27
de Fevereiro de 2009, inclusive) a utilizacdo de contas de liquidacdo do Banco de Portugal na
plataforma SSP.

As actividades dos grupos do Eurosistema mais relevantes no dominio do TARGET2 - Paymentand
Settlement Systems Committee (PSSC), Working Group on TARGET2 e Task Force on TARGET?2
Migration Issues — centraram-se, essencialmente, na preparagéo do arranque faseado do sistema
e na implementagdo de duas novas releases, as quais entraram em produ¢&o, respectivamente,
em Fevereiro e Novembro de 2008.

Paralelamente a actividade destes grupos, no &mbito das fungdes do Working Group on Oversight,
o Banco de Portugal concluiu em Janeiro de 2008, o relatério de avaliagdo do grau de cumprimento
do SPGT2relativamente aos Core Principles for Systemically Important Payment Systems (Principios
Fundamentais para os sistemas de pagamentos sistemicamente importantes)®®. Este relatério
teve como finalidade garantir que o funcionamento do SPGT2, na qualidade de Proprietary Home

(33) Sistema de compensagao da EBA para as operagdes de retalho.
(34) Banco Espirito Santo, Banco BPI, Banco Santander Totta, Banco Comercial Portugués e Caixa Geral de Depésitos.

(35) Core Principles for Systemically Important Payment Systems, Bank for International Settlements, Janeiro de 2001.
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Account do Banco de Portugal®, ndo teria implicagdes no bom funcionamento do TARGET?2 e
no cumprimento dos Core Principles. Os resultados obtidos demonstram que o SPGT2 cumpre
integralmente todos os Core Principles: | (base legal), Il (compreensdo dos riscos financeiros),
Il (gestdo dos riscos financeiros, de crédito e de liquidez), IV (liquidacao final e imediata), VI
(activos de liquidacgéo), VIl (seguranca e fiabilidade operacional), VIII (eficiéncia), IX (critério de
acesso) e X (governance). Refira-se ainda que o Core Principle V (caso de falha do participante
com maior posi¢ao devedora no sistema de compensacdo multilateral) ndo se aplica ao SPGT2,
na medida que este é um sistema de liquidagao por bruto em tempo real.

Em termos de nivel de servico no TARGET2, ndo se verificaram no novo sistema grandes
incidentes em 2008, tendo ocorrido apenas um, de relativa importancia, a 30 de Junho, quando
problemas nas aplicacdes da SSP conduziram a impossibilidade do processamento de diversos
pagamentos até ao final da sessdo. Foram entretanto desenvolvidas e introduzidas melhorias
nos procedimentos de contingéncia, de modo a evitar futuras situagbes desse tipo. De resto,
algumas ocorréncias discretas acarretaram periodos de interrupgdo pontuais e, nalguns casos,
prolongamentos de uma hora nos fechos de sessédo (em 4 de Marco e 29 de Dezembro de 2008).

De mencionar que o TARGET?2 ultrapassou a barreira dos 500.000 pagamentos diarios processados
na SSP em alguns dias de 2008 (em 30 de Junho, por exemplo)®'.

De salientar também a ocorréncia de alguns incidentes pontuais em RTGS nacionais, fora,
portanto, da SSP e durante a fase de migragéo.

No ultimo trimestre do ano foi realizada a primeira auditoria ao TARGET2. Com esse objectivo,
foi definido um conjunto de requisitos que a plataforma deveria cumprir, tendo ficado cada BCN
responséavel por auditar a sua componente de ligagdo ao sistema, para |4 da auditoria a propria
SSP. Aauditoria centrou-se nos aspectos de gestao de risco, no cumprimento dos niveis de servigo
acordados, nos procedimentos em situacao normal e de contingéncia e no funcionamento dos
help desks nacionais e do BCE.

Durante o ano de 2008, foi também criado um grupo de trabalho ao nivel do Eurosistema para
investigar a viabilidade do desenvolvimento de um interface Unico e harmonizado (Eurosystem
Single Interface - ESI) para o TARGET2, Collateral Central Bank Management (CCBM2) e
TARGET2-Securities. Nesse sentido, decorreu entre 1 de Setembro e 28 de Novembro de 2008 uma
consulta publica, na qual foi solicitado aos potenciais utilizadores deste interface que indicassem
a prioridade que atribuiam a aspectos relacionados com canais de comunicacao, funcionalidades
e necessidade do ESI. Das respostas recebidas, o Eurosistema conclui que o fornecimento
de interfaces de comunicacgdo para os trés servicos deve ser motivado pelas necessidades do
mercado e financiado pelos utilizadores. O mercado expressou a sua preferéncia por um interface
gue ndo represente uma complexidade adicional as infra-estruturas ja existentes. Resultou ainda
evidente que o Eurosistema deve aprofundar os estudos sobre a possibilidade de utilizacdo da
Internet para acesso ao TARGET2, CCBM2 e outros servicos.

(36) Em funcionamento de 18 de Fevereiro de 2008 a 2 de Marco de 2009.

(37) Amédia no ano foi de 370 mil operagdes.
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Anexo Il

SISTEMAS DE LIQUIDACAO DE TITULOS

A funcao do Banco de Portugal no contexto dos Sistemas de Liquidacéo de Titulos enquadra-se
no ambito do papel a desempenhar pelo Eurosistema nos respectivos sistemas de pagamentos.
A promocdo de sistemas de pagamentos seguros e economicamente eficientes no Eurosistema

assenta nos principios basicos da proporcionalidade, livre concorréncia e ndo discriminacao.

No ambito do Eurosistema, os BCN desempenham as func¢des de operadores dos sistemas de
pagamentos, de catalisadores do respectivo desenvolvimento, num contexto de minimizacao
de riscos e custos de operacionalidade, e de promotores de padrdes elevados de seguranca e
eficiéncia. Estes trés papéis de actuacdo dos BCN (operadores, catalisadores e promotores de
padrdes de seguranca e eficiéncia) abarcam as areas de pagamentos de elevados montantes,
de pagamentos de retalho e de liquidacao de titulos.

Estas funcbes, no Banco de Portugal, encontram-se abrangidas pelo disposto no artigo 14°,
capitulo IV — Funcdes de banco central, da Lei Organica do Banco de Portugal, Lei n.° 5/98 de
31 de Janeiro, com a redaccao dada pelo Decreto-Lei n.° 118/2001, de 17 de Abril, que define
que “Compete ao Banco regular, fiscalizar e promover o bom funcionamento dos sistemas de

pagamentos, designadamente no &mbito da sua participacdo no SEBC.".

Os sistemas de liquidagéo de titulos constituem uma componente importante dos sistemas de
pagamentos, com normas de funcionamento proprias, delimitadas por principios estabelecidos
com o objectivo de controlar riscos financeiros (risco de crédito, de liquidez, de custddia e
sistémico®®) e promover a estabilidade dos mercados financeiros e a boa conducgédo de operagdes
de politica monetaria.

No mercado de titulos, em particular, a liquidez do mercado alicer¢a-se na confianga, seguranca,
fiabilidade e eficiéncia dos sistemas de pagamentos e liquidagédo, ao longo de todo o ciclo de
liquidacao de titulos, composto pelas fases de negociacao, compensacao, entrega de titulos,
pagamento e liquidagéo.

O Banco de Portugal assegura a liquidacao financeira das transaccdes de titulos de trés Sistemas
de Liquidagdo de Titulos (SLT): o SITEME, gerido pelo Banco de Portugal, e 0 SLG e o SLrt,
geridos pela INTERBOLSA.

Por outro lado, o Banco de Portugal utiliza as infra-estruturas de titulos (SITEME e INTERBOLSA)
para a liquidacdo dos activos entregues pelas contrapartes portuguesas como garantia nas
operagOes de crédito do Eurosistema, i.e., nas operacdes de politica monetaria e de crédito
intradiario, associadas neste Ultimo caso aos sistemas de pagamentos.

(38) Risco de crédito, no &mbito dos sistemas de pagamentos, é definido como aquele que resulta de a contraparte ndo liquidar a totalidade de um
compromisso na respectiva data ou mais tarde.

Risco de liquidez, no &mbito dos sistemas de pagamentos, é definido como aquele que resulta de a contraparte néo liquidar a totalidade de um
compromisso na data devida.

Risco de custodia ou custodiante, consiste na perda dos titulos a guarda, por insolvéncia, negligéncia ou accdo fraudulenta da entidade responsavel
pela guarda dos mesmos.

Orisco sistémico ocorre quando, porimpossibilidade de um participante honrar os seus compromissos, outros participantes ficam também impossibilitados
de o fazer, acarretando riscos de liquidez e de crédito para o sistema de pagamentos e fazendo perigar a estabilidade dos mercados financeiros.

Relatério dos Sistemas de Pagamentos | Banco de Portugal




Anexos

O Banco de Portugal, quando assume o papel de banco central correspondente no a&mbito do
Modelo de Banco Central Correspondente, também aceita a transferéncia de titulos das contas
dos bancos de custddia no SITEME e INTERBOLSA para as suas préoprias contas junto destes
dois sistemas, de modo a permitir que outros BCN do Eurosistema concedam crédito as suas
contrapartes.
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TARGET2-SECURITIES

Na sequéncia da avalia¢édo por parte do Conselho de Governadores do BCE do acolhimento do
mercado a um novo servi¢o de liquidacao de titulos na area do euro, o Eurosistema prop0s-se
construir uma infra-estrutura pan-europeia, o projecto TARGET2-Securities. Trata-se de uma
infra-estrutura publica na area dos pagamentos associados as transacg¢des de valores mobiliarios,
que representa um contributo do Eurosistema para a integragdo dos mercados financeiros europeus
e gque mereceu o apoio das autoridades publicas europeias (Parlamento Europeu, Conselho Ecofin
e Comisséo Europeia). O T2S permitird aos investidores o acesso a um servico de pagamentos
em moeda do banco central nas transacgdes de valores para toda a area do euro (e nas moedas
dos respectivos bancos centrais que adoptem o T2S), e devera estar operacional em 2013.

O projecto T2S tem como objectivo promover a integracdo dos mercados de titulos na Europa com
ganhos de harmonizacéo, eficiéncia e aproveitamento de sinergias com o0 TARGET2, reunindo
numa mesma plataforma a liquidacao fisica e financeira dos titulos em moeda de banco central.
O aproveitamento de sinergias permitira a reducao dos custos post-trading e, simultaneamente,
a reducgdo dos custos da liquidacdo cross-border, promovendo uma crescente integragcdo das
infra-estruturas do mercado, com ganhos de eficiéncia.

O T2S sera uma plataforma técnica de prestacdo de servicos de liquidacao de titulos as CSD

e, através destas, aos utilizadores finais (participantes nas CSD) em moeda de banco central.

Com base nos estudos de viabilidade técnica, operacional, econdémica e juridica, o Conselho de
Governadores decidiu, em 8 de Marco de 2007, avancar com o projecto T2S, dando-se inicio a
fase de definicdo dos requisitos dos utilizadores, com a participagdo dos interessados. Em Abril
desse ano, o Conselho de Governadores aprovou a estrutura de governacdo do T2S para esta
fase, aqualincluiu um Advisory Group com participa¢cdo dos bancos centrais nacionais, BCE, CSD
e outros utilizadores do mercado. A nivel nacional, foram constituidos grupos técnicos e grupos
de utilizadores, que contribuiram para a preparacao dos principais documentos, nomeadamente
os requisitos dos utilizadores. Estes requisitos foram adoptados pelo Advisory Group em Maio
de 2008.

O Grupo de Utilizadores do T2S em Portugal (NUG-PT) foi constituido em Julho de 2007. E
presidido pelo Banco de Portugal e integra representantes da Comisséo do Mercado de Valores
Mobiliarios, da INTERBOLSA, do SITEME, da Associagdo Portuguesa de Bancos, da LCH.
Clearnet, SA e dos principais bancos envolvidos no mercado de titulos. A agenda e 0 sumario

das reunides do NUG-PT encontram-se publicados na pagina da Internet do Banco de Portugal.

Na sequéncia das respostas positivas a consulta publica sobre os requisitos dos utilizadores do
T2S e do apoio da maioria das CSD europeias, o Conselho de Governadores do BCE aprovou,
em 17 de Julho de 2008, o projecto TARGET2-Securities e confirmou que serdo os BCN da
Alemanha, da Espanha, da Franca e da Italia (os 4CB) os responsaveis pelo desenvolvimento

técnico do projecto.
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Anexo IV

SEPA — SINGLE EURO PAYMENTS AREA

A construcao da SEPA teve, em 2008, um marco fundamental, com o arranque, de acordo com o
previsto, da componente de transferéncias a crédito, ocorrido em 28 de Janeiro de 2008.

De acordo com a planifica¢é@o definida pelo EPC, verificaram-se outros desenvolvimentos no ambito
da SEPA, colocando-se agora como principal desafio a finalizacdo do modelo de funcionamento
dos débitos directos SEPA, enquanto instrumento que consolidara a existéncia de solugbes pan-
-europeias de pagamentos de retalho. Contudo, a complexidade deste modelo, em comparacao
com o de transferéncias a crédito, tem evidenciado a existéncia de obstaculos a sua concretizacao
pratica. Esta situacéo deve-se ndo so6 ao facto de os sistemas nacionais serem muito dispares nas
suas caracteristicas, adaptados as especificidades de cada mercado, mas também a inexisténcia de
débitos directos transfronteiros e ainda a posigdo da Comissdo Europeia quanto ao modelo de
comissionamento interbancario, que diverge substancialmente do dos bancos. Em 2008, assumiu
particular destaque nesta vertente a intervencgéo da Direc¢do-Geral da Concorréncia da Comisséo
Europeia, em articulagdo com o EPC, procurando encontrar uma plataforma de entendimento
qguanto a fixagdo de interchange fees para os débitos directos SEPA®.

No que se refere ao envolvimento da Comissao Interbancaria para os Sistemas de Pagamentos
(CISP) — 6rgao consultivo do Banco de Portugal para os sistemas de pagamentos —, volta a
evidenciar-se, em 2008, o acompanhamento deste tema pelos Grupos de Trabalho Interbancarios,
nomeadamente, pela informagédo facultada a comunidade bancaria nacional sobre aspectos do
projecto, de que se salientam duas reunides interbancarias, promovidas pelo Banco de Portugal
e cuja realizacdo ocorreu em 27 de Fevereiro e em 29 de Maio.

Quanto a actividade da NASO-PT, organismo através do qual se processa a adeséo dos bancos
nacionais a SEPA, registou-se no final do ano a adesé&o de 20 instituicdes as transferéncias a
crédito SEPA, sendo de destacar a adesédo do Instituto de Gestdo da Tesouraria e do Crédito
Publico (IGCP). Ainda no contexto da NASO-PT, foi iniciado, em 2008, o didlogo entre as entidades
dos varios paises para a preparacao da futura adeséo aos débitos directos SEPA. Também a este
nivel foi assegurada a representagdo portuguesa no EU Forum of National SEPA Coordination
Committees, implementado em 2008 pela Comissao Europeia.

Igualmente neste ambito — débitos directos SEPA —, ha a registar o delineamento de uma solucao
apenas para utilizar entre empresas — designada B2B, isto €, Business to Business — que ira
configurar uma modalidade de débitos directos SEPA auténoma da solugcédo base e a que os
bancos interessados deverdo também aderir de forma auténoma.

Quanto a componente de cartdes, igualmente integrada na SEPA, ha a real¢car o trabalho
desenvolvido em 2008 pelo EPC, o qual incidiu na componente de padronizacdo técnica das
comunicacdes e dos varios componentes das transacgfes executadas com cartdo (acquirer,
emissor, cartdo e terminal). Neste d&mbito, o EPC desenvolveu um documento base intitulado

Standardisation Volume, que tem vindo a ser objecto de consulta das comunidades nacionais

(39) Interchange fees nos débitos directos séo comissdes interbancérias geralmente pagas pelo banco do credor ao banco do devedor.
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desde 2008. Ainda nesta area, em resposta as expectativas do Eurosistema de surgimento
de iniciativas de raiz europeia, para além da Euro Alliance of Payment Schemes, apresentada
anteriormente, surgiram em 2008 dois outros projectos, Monnet e PayFair.

Outro factor a considerar em 2008 no ambito da criagcdo da SEPA, em particular no que concerne
as infra-estruturas, foi o desenvolvimento dos exercicios de auto-avaliagdo preconizados
anteriormente pelo Eurosistema, tendo em vista a avaliacdo do cumprimento dos padres SEPA

pelas entidades processadoras de transacgoes.

A publicacdo pelo BCE do 6.° Relatério de Progresso sobre a SEPA, ocorrida em 24 de Novembro
de 2008, merece também referéncia, tendo este documento estabelecido um conjunto de dez
pontos de referéncia que, no entender do Eurosistema, deverdo ser cumpridos paraque arealidade
SEPA possa ser plenamente atingida. Neste contexto, o debate sobre a necessidade de ser
definida uma data final para a migragéo das transacg¢fes processadas nos sistemas nacionais,
atento o reduzido volume de transferéncias a crédito SEPA (SEPA CT) migradas nos primeiros
meses, assumiu uma importancia crescente na fase final de 2008, devendo ser definida(s) a(s)
data(s) em causa durante o ano de 20009.

Quanto a perspectiva de evolugdo da SEPA a curto/médio prazo, a componente regulamentar
assume também particular importancia, com a aprovagdo da revisdo do Regulamento CE
n.° 2560/2001 e a transposi¢do da Directiva 2007/64/CE para o ordenamento juridico interno
dos Estados Membros, transposi¢do que se prevé que seja concluida o mais tardar até 1 de
Novembro de 2009.

Além dos aspectos referidos, devera ser aprofundada a componente de inovacao, designadamente
servicos de valor acrescentado, solugdes de pagamentos electrénicos, pagamentos atraves de
teleméveis (SEPA compativeis), bem como a componente de ligagdo técnica entre bancos e

clientes — especialmente empresas.

Banco de Portugal | Relatério dos Sistemas de Pagamentos



ANEXO V. Transferéncias a Crédito SEPA em Portugal no ano de 2008






Anexos

Anexo V

TRANSFERENCIAS A CREDITO SEPA EM PORTUGAL NO ANO DE 2008

As Transferéncias a Crédito — vertente SEPA sdo pagamentos (SEPA CT), em euros, entre
contas de clientes localizadas no espaco SEPA, que actualmente abrange, para além dos Estados
Membros da Unido Europeia, a Islandia, o Liechtenstein, a Noruega e a Suica.

As instituicdes de crédito que pretendam participar no SEPA CT deveréo aderir ao SEPA Credit
Transfer Scheme definido pelo EPC. Em Portugal, foi construida uma solugdo cooperativa,
disponibilizada pela SIBS, pela qual as instituicées de crédito podem optar. Os bancos participantes
poderdo, assim, enviar e receber transferéncias de e para bancos participantes do servico SEPA
CT SIBS e de e para bancos do espaco SEPA aderentes ao Scheme.

A Plataforma de Pagamentos SEPA da SIBS é constituida por dois modelos:

— Transferéncias a crédito SEPA entre bancos participantes no SICOIl: permite aos bancos
participantes enviar e receber transferéncias SEPA de e para bancos participantes, com
processamento na SIBS.

— Transferéncias a crédito SEPA via EBASTEP2: permite o envio e arecepc¢ao de transferéncias
a crédito no espagco SEPA via EBA STEP2, sendo a ligagdo assegurada pela SIBS. Estas
transferéncias séo, sobretudo, enviadas e recebidas de e para bancos portugueses e para e
de bancos estrangeiros com liquidacao no sistema TARGET?2 através da EBA/STEP2.

Com a implementagéo do projecto SEPA CT a 28 de Janeiro de 2008, verificou-se uma crescente
adesdo a este novo servigo ao longo do ano. No final do primeiro ano, as transferéncias SEPA
em Portugal representavam cerca de 1,3% do total de transferéncias a crédito*.

Durante o ano de 2008, o niumero de transferéncias a crédito processadas através do SICOI —
TEI vertente SEPA foi ainda muito reduzido (112.448 operagdes), atingindo em valor o maximo
de 88 milhdes de euros em Outubro. Este nUmero corresponde a cerca de 12% do ndmero de
transferéncias SEPA CT enviadas em 2008. As transferéncias a crédito processadas através do
servico SEPA CT EBA séo bastante mais utilizadas, registando um méaximo mensal de enviadas
em Outubro, com 98.251 transferéncias no valor de 841 milhdes de euros, e um maximo mensal
de recebidas em Dezembro, com 101.857 transferéncias no valor de 475 milhdes de euros.
Pode concluir-se, assim, que, como seria de esperar, ho primeiro ano do servico SEPA CT, as
transferéncias SEPA foram utilizadas, principalmente, para pagamentos transnacionais.

Analisando as transferéncias a crédito processadas através do servico SEPA CT EBA, conclui-
-se que as transferéncias enviadas sé@o bastante superiores as recebidas, sobretudo em valores
processados (superior em 50%). S6 no inicio do ano (Janeiro e Fevereiro), as transferéncias
recebidas foram superiores as enviadas, devido a introdugdo gradual deste novo servigo na
banca nacional. O nimero de transferéncias recebidas voltou a superar o nimero de enviadas
no més de Dezembro, ndo se tendo verificado o mesmo ao nivel dos montantes processados.
Em suma, as transferéncias a crédito processadas através do servico SEPA CT EBA totalizaram
824.058 transferéncias enviadas, no valor de 6.165 milhdes de euros, e 775.588 transferéncias
recebidas no valor de 4.108 milh&es de euros.

(40) Em 2008, foram liquidadas via EBA cerca de 500 mil transferéncias a crédito SEPA, pelo que o peso passa a ser 1,5% do total de transferéncias

a crédito.
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Quadro 33

TRANSFERENCIAS SEPA PROCESSADAS EM 2008

(Quantidade em unidades e Valor em milhdes de euros)

Transf. recebidas/enviadas
através do servigo SICOI-TEI
(vertente SEPA)

Transf. recebidas através do
servico SEPA CT (EBA)

Transf. enviadas através do servico
SEPA CT (EBA)

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

Janeiro 436 4,6 3.299 24,2 60 0,7
Fevereiro 29.068 137,5 34.288 190,9 2.171 9,2
Marco 59.787 4297 47.635 305,5 7.303 49,7
Abril 69.860 4255 58.601 312,6 8.668 36,8
Maio 77.479 535,9 59.413 351,6 9.929 46,7
Junho 76.975 535,7 63.158 347,7 10.003 40,7
Julho 90.529 656,6 86.059 433,0 12.310 75,4
Agosto 67.871 579,6 65.732 350,9 9.997 85,7
Setembro 93.391 819,7 79.346 431,7 12.331 70,6
Outubro 98.251 841,1 91.844 477,5 13.742 88,8
Novembro 85.418 674,1 84.356 407,4 12.175 74,6
Dezembro 74.993 525,1 101.857 474.8 13.759 61,9

Total 824.058 6.165,1 775.588 4.107,8 112.448 640,8
Gréfico 7
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ACONTECIMENTOS SIGNIFICATIVOS EM 2008

JANEIRO

FEVEREIRO

ABRIL

MAIO

JUNHO

JULHO

No dia 28, deu-se o arranque em produgédo do scheme de transferéncias a crédito SEPA
(SEPA Credit Transfer, SCT), no quadro do projecto de implementacao da Single Euro
Payments Area/Area Unica de Pagamentos em Euros.

Publicacdo da Instrucéo do Banco de Portugal n.° 36/2007, no Boletim Oficial n.° 1, de
15 de Janeiro de 2008, que veio alterar a Instrucdo n.° 25/2003, de 15 de Outubro —
Regulamento do SICOI, no sentido da adaptacéo do normativo ao processamento das
“Transferéncias a Crédito SEPA”.

No dia 18, inicio da participacdo do Banco de Portugal no TARGET2, assegurando a
representacéo dos bancos da comunidade bancéria portuguesa até 2 de Marco de 2009.

Nova actualizagdo do Plano Nacional de Implementagao da SEPA, divulgada no dia 30.

No dia 3, em reunido interbancéria, é anunciado o inicio dos trabalhos da fase 2 de
migracdo da comunidade portuguesa para o0 TARGET2 e sdo apresentadas as soluces
de ligacao ao referido sistema.

Inicio dos trabalhos de preparacdo do anteprojecto de Decreto-Lei de transposicdo da
Directiva 2007/64/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, relativa aos servicos de
pagamento no mercado interno (Payment Services Directive - PSD), por solicitacdo do
Ministério das Financgas e da Administracéo Publica.

A SIBS é a entidade escolhida pelo EPC para desenvolver a solucdo de e-mandate a
adoptar no modelo de débitos directos SEPA.

No dia 5, arranca em produgéo o 2.° ciclo de processamento de transferéncias a crédito
SEPA.

Divulgacéo as instituicées de crédito do planeamento da segunda fase de migracéo para o
TARGET2, com a indicacéo da data de 2 Marco de 2009 como a data prevista de ligacdo
directa & SSP dos sistemas periféricos e instituicbes de crédito.

Publicacéo da Instrucdo do Banco de Portugal n.° 5/2008, no Boletim Oficial n.°5, de 15 de
Maio de 2008, que veio alterar a Instrugéo n.° 25/2003, de 15 de Outubro — Regulamento
do SICOI, no que se refere & compensacéo de cheques.

O GTl/Cartdes Bancarios completa proposta de Manual de Boas Praticas dirigido a
Emitentes, Acquirers e Titulares de Cartées bancarios.

Envio ao Governo, em cumprimento do prazo estabelecido para o efeito pelo Secretéario
de Estado do Tesouro e Financas, do anteprojecto de Decreto-Lei de transposicéo da
Directiva 2007/64/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, relativa aos servicos de
pagamento no mercado interno (Payment Services Directive — PSD).

A SIBS anuncia o lancamento do produto cartdes contactless, com o envolvimento de
alguns bancos emissores e da Unicre.

Na sequéncia das respostas positivas a consulta publica sobre os requisitos dos utiliza-
dores do T2S, o Conselho de Governadores do BCE aprovou no dia 17 de Julho de 2008
o projecto TARGET2-Securities (T2S).

Publicacdo do Decreto-Lei n.° 125/2008, de 21 de Julho, que estabelece o regime
sancionatorio referido no Regulamento (CE) N.° 1781/2006, do Parlamento Europeu
e do Conselho, relativo as informagdes sobre o ordenante que acompanham as trans-
feréncias de fundos.
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AGOSTO

SETEMBRO

OUTUBRO

NOVEMBRO

DEZEMBRO

Publicagéo da Instru¢cdo do Banco de Portugal n.° 11/2008, no Boletim Oficial n.° 8, de
18 de Agosto, que veio alterar a Instru¢cdo do Banco de Portugal n.° 26/2003, de 15 de
Outubro — Norma Técnica do Cheque e respectivas Especificagdes Técnicas, no sentido
do desaparecimento do simbolo do euro (€) e da possibilidade de os Bancos passarem
a produzir médulos de cheque com a men¢é&o “ndo & ordem” pré-impressa.

Publicagdo do Relatério de Avaliagdo do Impacto da Aplicagéo do Decreto-Lein.° 18/2007.

Aceitacdo pelo EPC, no dia 9, e no ambito da adeséo de entidades participantes no
modelo de transferéncias a crédito SEPA, do Instituto de Gestdo de Tesouraria e do
Crédito Publico, para participar, a partir de 6 de Outubro.

No contexto da evolucéo da SEPA, ganham visibilidade dois temas relevantes: i) a definicdo
de uma data final para a migragado e descontinuacéo dos sistemas nacionais existentes;
e ii) modelo de comissionamento dos débitos directos SEPA (interchange fees), neste
ltimo com realce para a intervencéo da Direc¢éo-Geral da Concorréncia da Comissao
Europeia, de forma articulada com as Autoridades da Concorréncia nacionais.

Publicagdo do Caderno n.° 9 do Banco de Portugal, sobre "Abertura e movimentagéo
de contas de deposito".

A Comissédo Europeia assume um crescente envolvimento na condugéo e governance do
projecto SEPA, definindo um “SEPA Action Plan” em conjunto com o BCE e organizando
uma reuniéo dos comités nacionais de coordenagéo, no dia 21 em Bruxelas.

O GTI/Pagamentos Transnacionais adapta a sua estrutura para reflectir a nivel nacional a
evolucéo no funcionamento do EPC, estabelecendo um subgrupo para acompanhamento
do M-Channel Expert Group e outro para a mesma fungao relativamente ao Information
Security Support Group.

No dia 24, foi publicado pelo BCE o 6.° Relatério de Progresso sobre a SEPA.

No dia 8 os saldos da EBA-STEP2 SCT passaram a ser liquidados no TARGET2.

Comunicacédo no dia 12, aos futuros participantes directos, sobre o inicio das actividades
de preparacdo da entrada em producdo e assinatura do contrato de participacdo no
TARGET2-PT.
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Al. O Sistema de Liquidacéo Interbancaria em Portugal

Quadro Al.1

Movimento Global do Sistema de Liquidag&o Interbancaria

(Quantidade em milhares)

2004 2005 2006 2007 2008
Total 1.423,34 1.399,36 1.399,27 1.579,69 1.658,11
speT2" 137397 1.347,27 133792 1501,56 1.569,48
Operacdes Domésticas 750,92 757,38 787,64 924,24 1.008,43
Operagdes Transnacionais 623,05 589,89 550,28 577,32 561,06
SLOD 49,37 52,09 61,35 78,13 88,63

@ Inclui as operagBes processadas no TARGET2 -PT

Quadro Al.2

Movimento Global do Sistema de Liquidagéo Interbancéria

(Valor em milhGes de euros)

2004 2005 2006 2007 2008
Total 5.724.973 5.402.897 5.237.587 4.958.714 5.641.846
speT2? 5.636.475 5.332.397 5.182.065 4.907.284 5.597.022
Operacdes Domésticas 1.404.002 1.420.400 1.497.486 1.743.253 2.269.792
Operagdes Transnacionais 4.232.473 3.911.998 3.684.579 3.164.031 3.327.229
SLOD 88.498 70.500 55.522 51.431 44.825

@ Inclui as operagdes processadas no TARGET2 -PT

Quadro Al.3

Médias Diarias do Sistema de Liquidacao Interbancéria

(Quantidade em milhares)

2004 2005 2006 2007 2008

Sistemas de Liquidagao 5,50 5,44 5,49 6,19 6,48
spGT2Y 5,30 524 5,25 5,89 6,13
Operagdes Domésticas 2,90 2,95 3,09 3,62 3,94
Operagdes Transnacionais 2,41 2,30 2,16 2,26 2,19
SLOD 0,19 0,20 0,24 0,31 0,35

® Inclui as operagdes processadas no TARGET2 -PT

Quadro Al.4

Médias Diarias do Sistema de Liquidac&o Interbancaria

(Valor em milhdes de euros)

2004 2005 2006 2007 2008

Sistemas de Liquidacéo 22.104 21.023 20.540 19.446 22.038
SPGT2" 21.762 20.749 20.322 19.244 21.863
Operagdes Domésticas 5.421 5.527 5.872 6.836 8.866
Operacdes Transnacionais 16.342 15.222 14.449 12.408 12.997
SLOD 342 274 218 202 175

@ Inclui as operacdes processadas no TARGET2 -PT
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Quadro Al5

Movimento Global do Sistema de Compensagao
(Quantidade em milhares)

2004 2005 2006 2007 2008
Total 1.413.228 1.520.669 1.577.526 1.671.696 1.750.561
CHEQUES 187.950 172.352 154.848 141.216 126.477
EFEITOS COMERCIAIS 867 503 432 373 317
TEI 44.588 49.524 54.665 62.858 70.434
vertente tradicional 44,588 49.524 54.665 62.858 70.322
vertente SEPA n.a. na. n.a. n.a. 112
DEBITOS DIRECTOS 20.803 69.090 71.328 86.727 97.442
MULTIBANCO 1.159.020 1.229.200 1.296.253 1.380.522 1.455.891
Quadro Al6
Movimento Global do Sistema de Compensacéao
(Valor em milhdes de euros)
2004 2005 2006 2007 2008
Total 307.842 316.267 323.338 343.649 353.223
CHEQUES 191.193 183.833 176.836 174.327 162.032
EFEITOS COMERCIAIS 2.358 2.097 2.284 2.248 2.076
TEI 60.145 67.069 73.896 87.562 100.923
vertente tradicional 60.145 67.069 73.896 87.562 100.282
vertente SEPA na. n.a. n.a. na. 641
DEBITOS DIRECTOS 4.286 7.741 9.069 11.161 13.185
MULTIBANCO 49.860 55.526 61.253 68.351 75.007

Quadro AL.7

Médias Diarias do Sistema de Compensagao Interbancaria

(Quantidade em milhares)

2004 2005 2006 2007 2008

Sistema de Compensacéo - SICOI 4.171,50 4.526,66 4.674,15 4.940,10 5.147,79
CHEQUES 742,89 689,41 621,88 564,86 505,91
EFEITOS COMERCIAIS 343 2,01 1,74 1,49 1,27
TEI 176,24 191,21 212,70 244,58 273,00
vertente tradicional 176,24 191,21 212,70 244,58 272,57
vertente SEPA n.a. n.a. n.a. n.a. 0,47
DEBITOS DIRECTOS 82,22 276,36 286,46 346,91 389,77
MULTIBANCO 3.166,72 3.367,67 3.551,38 3.782,25 3.977,84

Quadro Al.8

Médias Diarias do Sistema de Compensagdo Interbancaria

(Valor em milhGes de euros)

2004 2005 2006 2007 2008

Sistema de Compensagcéo - SICOI 1.155,92 1.185,77 121113 1.278,91 1.305,28
CHEQUES 755,70 735,33 710,18 697,31 648,13
EFEITOS COMERCIAIS 9,32 8,39 9,17 8,99 8,30
TEI 231,73 258,96 287,53 340,71 391,18
vertente tradicional 231,73 258,96 287,53 340,71 388,69
vertente SEPA n.a. n.a. n.a. n.a. 2,67
DEBITOS DIRECTOS 16,94 30,96 36,42 44,64 52,74
MULTIBANCO 136,23 152,13 167,82 187,26 204,94
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Quadro AL9

NUmero de Participantes Directos nos Sistemas de Liquidagédo e de Compensacao Interbancaria

2004 2005 2006 2007 2008

Sistemas de Liquidagdo

SPGT2 40 37 37 36 36

SLOD 128 98 93 86 79
Sistema de Compensagéo - SICOI

CHEQUES 29 29 29 30 28

EFEITOS COMERCIAIS 21 21 21 21 19

TEI vertente tradicional 39 40 40 40 37

TEI vertente SEPA - - - - 15

DEBITOS DIRECTOS 25 26 25 26 25

MULTIBANCO 23 23 23 23 20
Quadro Al.10

Numero de Participantes Indirectos no Sistema de Compensacao Interbancaria

2004 2005 2006 2007 2008
Sistema de Compensagéo - SICOI

CHEQUES 30 29 29 28 28
EFEITOS COMERCIAIS 15 13 13 12 12
TEI vertente tradicional 20 18 18 18 19
TEI vertente SEPA - - - - 23
DEBITOS DIRECTOS 1 1 13 14 14
MULTIBANCO 7 9 9 10 11

Quadro Al.11
Récios de concentra¢do nos 5 maiores participantes - Quantidade
(Em %)
2004 2005 2006 2007 2008
SPGT2 58,2 61,3 62,7 63,4 63,0
SICOI
CHEQUES 63,9 65,2 66,1 65,2 64,5
TEI 82,5 85,5 851 84,3 84,3
EFEITOS COMERCIAIS 68,7 73,6 755 75,5 753
DEBITOS DIRECTOS 70,3 76,8 80,1 80,2 79,5
MULTIBANCO 80,8 82,1 84,3 83,6 82,8
Quadro Al.12
Racios de concentracdo nos 5 maiores participantes - Valor
(Em %)
2004 2005 2006 2007 2008
SPGT2 69,3 70,0 70,0 66,4 70,0
SICOI
CHEQUES 64,6 65,1 66,7 66,5 65,3
TEI 775 80,6 80,5 79,4 80,0
EFEITOS COMERCIAIS 733 73,6 76,5 76,9 76,6
DEBITOS DIRECTOS 69,6 71,3 73,7 732 72,8
MULTIBANCO 80,8 82,0 84,1 83,4 82,6
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Quadro Al.13

Valor médio por instrumento apresentado & compensagéo"
(Em euros)

2004 2005 2006 2007 2008

CHEQUES 1.017,3 1.066,6 1.142,0 1.2345 1.281,1
EFEITOS COMERCIAIS 2.718,1 4.168,4 5.286,4 6.018,2 6.552,8
TEI 1.348,9 1.354,3 1.351,8 1.393,0 14329
vertente tradicional 1.348,9 1.354,3 1.351,8 1.393,0 1.426,0
vertente SEPA na. na. na. na. 5.699,0
DEBITOS DIRECTOS 206,0 112,0 127,1 128,7 135,3
MULTIBANCO 43,0 452 473 495 51,5

® Exclui as operagdes de valor igual ou superior a 100.000 euros.
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All. Liguidagdes no SPGT2 e TARGET2-PT

Quadro All.1

Movimento Global do SPGT2 - Operagdes Domésticas

(Quantidade em unidades )

Anexo Estatistico

2004 2005 2006 2007 2008
Operagdes dos sistemas periféricos 515.438 501.661 500.364 576.252 594.898
Operagdes ordenadas pelo canal SPGT2 235.479 255.723 287.278 347.988 411.426
Operacdes ordenadas no TARGET2-PT na na. na. na. 2.104
Total 750.917 757.384 787.642 924.240 1.008.428

Quadro All.2

Movimento Global do SPGT2 - Operagdes Domésticas

(Valor em milhdes de euros)

2004 2005 2006 2007 2008
Operagdes dos sistemas periféricos 659.774 732.232 738.263 810.925 997.606
Operagdes ordenadas pelo canal SPGT2 744.228 688.168 759.223 932.328 1.270.479
Operacdes ordenadas no TARGET2-PT na. na. na. na. 1.707
Total 1.404.002 1.420.400 1.497.486 1.743.253 2.269.793

Quadro All.3

Movimento Global do SPGT2 - Operacoes Domésticas | OperacOes dos sistemas periféricos

(Quantidade em unidades)

2004 2005 2006 2007 2008
Janeiro 42.954 42.719 43.890 46.555 55.952
Fevereiro 40.565 40.674 41711 42.301 49.185
Margo 48.349 43.808 45.054 47.115 46.238
Abril 40.279 39.765 36.516 41.698 48.742
Maio 40.675 41.957 46.953 49.943 45.529
Junho 41.461 43.658 42.769 48.988 51.107
Julho 43.004 41.753 39.587 53.389 54.282
Agosto 40.461 41.209 38.474 48.969 44.932
Setembro 40.160 41.701 38.733 45.497 48.856
Outubro 40.947 40.494 44.360 52.006 58.502
Novembro 47.034 41.232 41871 51.336 44.899
Dezembro 49.459 42.691 40.446 48.455 46.674
Total 515.438 501.661 500.364 576.252 594.898
Média Diaria 1.990 1.952 1.962 2.260 2.324
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Quadro All.4

Movimento Global do SPGT2 - Operacdes Domésticas | OperagOes dos sistemas periféricos

(Valor em milhGes de euros)

2004 2005 2006 2007 2008
Janeiro 59.312 58.473 66.447 67.018 99.890
Fevereiro 46.042 51.684 52.516 57.965 68.548
Margo 54.520 65.591 61.197 59.334 67.874
Abil 53.667 52.947 50.095 53.900 77.983
Maio 48.858 64.448 65.250 64.568 84.738
Junho 55.439 63.913 67.739 65.884 86.150
Julho 61.887 73.416 66.105 68.039 89.365
Agosto 56.676 55.802 67.143 72.343 76.473
Setembro 54.742 63.275 72.108 69.029 88.673
Outubro 49.043 59.434 55.096 75.693 89.743
Novembro 58.837 58.418 58.185 73.868 70.988
Dezembro 60.751 64.830 56.382 83.285 97.182
Total 659.774 732.232 738.263 810.924 997.606
Média Didria 2.547 2.849 2.895 3.180 3.897

Quadro All.5

Movimento Global do SPGT2 - Operagdes Domésticas - Operacgdes dos sistemas periféricos | Desagregacao por &mbito

(Quantidade em unidades)

2004 2005 2006 2007 2008
Mercados 9.419 8.436 7.583 4.502 6.311
Tesouraria 20.111 19.588 20.460 21.530 21.082
Bolsas 172.987 154.314 145.239 205.378 229.297
SICOI 311.083 317.726 325.446 343.194 335.416
Outras Areas Internas 1.838 1.597 1.636 1.648 2.792
Total 515.438 501.661 500.364 576.252 594.898

Quadro All.6

Movimento Global do SPGT2 - Operagdes Domésticas - Operagdes dos sistemas periféricos | Desagregagao por ambito

(Valor em milhdes de euros)

2004 2005 2006 2007 2008
Mercados 419.877 477.375 467.972 485.550 691.114
Tesouraria 23.123 24.842 26.342 27.956 28.332
Bolsas 58.987 67.441 81.199 121.871 101.432
SICOl 156.818 162.152 161.955 173.332 172.602
Outras Areas Internas 969 423 795 2.215 4.126
Total 659.774 732.232 738.263 810.924 997.606
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Quadro All.7

Movimento Global do SPGT2 - Operagdes Domésticas | OperacOes ordenadas por participantes no SPGT2

(Quantidade em unidades)

2004 2005 2006 2007 2008
Janeiro 18.316 20.784 23.304 27.389 31.434
Fevereiro 16.395 18.316 20.194 23.850 28.137
Margo 19.713 20.601 24.645 27.424 29.604
Abril 19.527 19.734 20.348 25.205 33.294
Maio 19.469 20.876 25.436 28.099 34.877
Junho 20.228 21.757 24.057 28.785 34.408
Julho 20.314 21.562 23.806 31.885 37.424
Agosto 18.793 20.573 22.883 29.251 31.104
Setembro 19.068 21.778 23.085 27.882 34.506
Outubro 19.283 21.445 25.397 31.548 39.601
Novembro 20.702 22.426 25.870 30.813 34.556
Dezembro 23.671 25.871 28.253 35.857 42.481
Total 235.479 255.723 287.278 347.988 411.426
Média Diaria 909 995 1127 1.365 1.607

Quadro All.8

Movimento Global do SPGT2 - Operagdes Domésticas | Operagdes ordenadas por participantes no SPGT2

(Valor em milhGes de euros)

2004 2005 2006 2007 2008

Janeiro 61.091 58.658 64.477 75.529 99.689
Fevereiro 37.362 51.569 54.024 59.254 75.893
Marco 51.264 53.631 64.249 65.885 87.428
Abril 58.028 47.986 46.382 60.401 98.379
Maio 57.811 53.601 61.272 66.504 97.723
Junho 56.627 62.018 69.655 84.970 106.534
Julho 75.041 62.972 58.725 81.998 106.964
Agosto 63.079 50.225 60.211 88.457 81.612
Setembro 54.216 51.761 68.858 78.342 105.004
Outubro 63.940 60.739 65.447 97.247 122.486
Novembro 64.429 58.578 62.221 81.430 126.277
Dezembro 101.339 76.430 83.702 92.312 162.489
Total 744.228 688.168 759.223 932.328 1.270.479
Média Diéria 2.873 2.678 2.977 3.656 4,963
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Quadro All.9

Movimento Global do SPGT2 - Opera¢des Domésticas | Operagdes liquidadas no TARGET2-PT

(Quantidade em unidades)

2004 2005 2006 2007 2008

Janeiro na. na. na. na. n.a.
Fevereiro na. na. n.a. na. 91
Margo na. n.a. n.a. na. 223
Abril na. na. na. na. 208
Maio na. n.a. n.a. na. 200
Junho na. n.a. na. na. 221
Julho n.a. na. na. na. 228
Agosto na. n.a. n.a. na. 192
Setembro na. n.a. n.a. na. 183
Outubro na. n.a. n.a. na. 215
Novembro na. n.a. na. na. 159
Dezembro n.a. na. na. n.a. 184
Total na. na. n.a. na. 2.104
Média Diéria na. na. n.a. na. 9

Quadro All.10

Movimento Global do SPGT2 - Operagdes Domésticas | Operagdes liquidadas no TARGET2-PT

(Valor em milhdes de euros)

2004 2005 2006 2007 2008
Janeiro na. na. na. na. na.
Fevereiro na. na. na. n.a. 91
Margo na. na. n.a. n.a. 149
Abril na. na. n.a. n.a. 303
Maio n.a. na. na. na. 126
Junho na. na. n.a. na. 210
Julho na. n.a. n.a. n.a. 207
Agosto na. n.a. n.a. n.a. 111
Setembro na. n.a. n.a. n.a. 152
Outubro n.a. na. n.a. n.a. 189
Novembro n.a. n.a. n.a. n.a. 69
Dezembro n.a. n.a. n.a. n.a. 99
Total na. na. na. na. 1.707
Média Diaria na. na. na. na. 8

Quadro All.11

Operacg0es transnacionais enviadas para 0 TARGET2 pelo SPGT2 e pelo TARGET2-PT

(Quantidade em unidades)

2004 2005 2006 2007 2008
Interbancérias 109.496 108.996 110.600 110.395 112.774
Clientes 195.888 167.125 108.740 104.453 89.036
Inter-BCN 127 129 137 173 324
Total 305.511 276.250 219.477 215.021 202.134
Média Diéria 1.180 1.075 861 843 790
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Quadro All.12

Anexo Estatistico

Movimento Global do SPGT2 - Operagdes Transnacionais | Operagdes transnacionais enviadas para 0 TARGET2 pelo SPGT2 e pelo TARGET2-PT

(Quantidade em unidades)

2004 2005 2006 2007 2008
Janeiro 26.188 23.987 19.249 18.994 19.371
Fevereiro 24.574 22.791 17.136 16.702 15.974
Margo 30.514 25.697 20.457 18.290 15.754
Abril 25.708 23.864 16.193 15.890 17.325
Maio 24.525 24.383 20.242 17.856 16.373
Junho 24.665 24.464 18.512 17.696 16.761
Julho 25.409 23.596 17.854 18.323 17.768
Agosto 22.470 22.154 17.277 17.305 14.813
Setembro 25.316 23.423 17.377 17.201 16.921
Outubro 24.601 20.595 19.087 19.936 18.269
Novembro 25.330 21.048 18.649 18.965 15.520
Dezembro 26.211 20.248 17.444 17.863 17.285
Total 305.511 276.250 219.477 215.021 202.134
Média Diaria 1.180 1.075 861 843 790

Quadro All.13

Operag0es transnacionais enviadas para o TARGET2 pelo SPGT2 e pelo TARGET2-PT

(Valor em milhdes de euros)

2004 2005 2006 2007 2008
Interbancarias 2.085.410 1.913.304 1.807.255 1.546.541 1.616.930
Clientes 33.134 40.669 29.317 34.078 51.786
Inter-BCN 1.326 4.138 3.052 1.199 1.279
Total 2.119.870 1.958.112 1.839.625 1.581.818 1.669.996
Média Diaria 8.185 7.619 7.214 6.203 6.523
Quadro All.14

Movimento Global do SPGT2 - Operagdes Transnacionais | Operagdes transnacionais enviadas para 0 TARGET2 pelo SPGT2 e pelo TARGET2-PT

(Valor em milhGes de euros)

2004 2005 2006 2007 2008
Janeiro 282.384 204.457 191.266 152.984 152.416
Fevereiro 161.027 167.865 137.860 128.096 123.773
Margo 202.135 145.099 145.804 111.995 124.065
Abril 184.484 175.714 124.547 116.121 149.994
Maio 125.377 142.076 113.714 128.609 150.597
Junho 170.964 136.201 169.588 129.613 158.746
Julho 184.992 155.398 167.608 144.100 154.053
Agosto 167.207 173.239 131.076 128.051 128.338
Setembro 151.613 177.773 135.935 142.119 137.242
Outubro 141.880 156.485 187.579 155.067 139.114
Novembro 164.343 158.214 185.186 130.203 120.013
Dezembro 183.464 165.592 149.461 114.860 131.645
Total 2.119.870 1.958.112 1.839.625 1.581.818 1.669.996
Média Diaria 8.185 7.619 7.214 6.203 6.523
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Quadro All.15

Operagoes transnacionais recebidas do TARGET2 no SPGT2 e no TARGET2 -PT

(Quantidade em unidades)

2004 2005 2006 2007 2008
Interbancérias 109.851 102.805 105.919 115.516 119.062
Clientes 207.428 210.550 224.622 246.412 238.597
Inter-BCN 264 280 263 372 1.263
Total 317.543 313.635 330.804 362.300 358.922
Média Didria 1.226 1.220 1.297 1.421 1.402

Quadro All.16

Movimento Global do SPGT2 - Operagdes Transnacionais | Operagdes transnacionais recebidas do TARGET2 no SPGT2 e no TARGET2-PT

(Quantidade em unidades)

2004 2005 2006 2007 2008
Janeiro 24.698 24.017 26.423 28.581 31.854
Fevereiro 24.414 24.178 24.229 26.544 28.463
Margo 28.498 26.658 29.121 30.622 28.743
Abril 26.318 26.553 24.516 27.964 31.802
Maio 25.348 27.472 29.316 31.017 30.656
Junho 28.400 21.753 28.782 31.554 30.591
Julho 28.080 271.271 28.949 34.023 33.244
Agosto 24.597 24.309 26.306 29.866 26.380
Setembro 25.664 26.104 26.837 28.310 30.058
Outubro 26.429 26.062 29.745 32.871 32.222
Novembro 28.362 26.325 29.088 31.303 26.526
Dezembro 26.735 26.933 27.492 29.645 28.383
Total 317.543 313.635 330.804 362.300 358.922
Média Diaria 1.226 1.220 1.297 1421 1.402

Quadro All.17

Operagoes transnacionais recebidas do TARGET2 no SPGT2 e no TARGET2 -PT

(Valor em milhdes de euros)

2004 2005 2006 2007 2008
Interbancérias 2.074.200 1.907.747 1.800.579 1.541.719 1.605.694
Clientes 37.893 45.240 43.551 39.786 49.304
Inter-BCN 510 899 825 708 2.235
Total 2.112.603 1.953.886 1.844.954 1.582.213 1.657.233
Média Diaria 8.157 7.603 7.235 6.205 6.474
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Quadro All.18

Movimento Global do SPGT2 - Operagdes Transnacionais | Operagdes transnacionais recebidas do TARGET2 no SPGT2 e no TARGET2-PT

(Valor em milhdes de euros)

2004 2005 2006 2007 2008
Janeiro 275.674 200.430 188.596 150.980 146.786
Fevereiro 160.354 165.699 137.014 127.784 124.180
Marco 201.603 145.852 145.852 112.738 124.780
Abril 183.942 175372 124.764 114.939 148.403
Maio 125.183 142.170 115.001 128.555 149.610
Junho 170.530 136.211 167.980 129.830 159.430
Julho 184.947 155.973 169.516 145.967 153.278
Agosto 167.598 173.832 132.180 125.968 125.205
Setembro 150.211 177.241 140.276 141.411 139.528
Outubro 142.646 155.402 186.910 154.048 136.176
Novembro 163.253 159.888 184.947 129.632 118.496
Dezembro 186.662 165.816 151.921 120.361 131.359
Total 2.112.603 1.953.886 1.844.954 1.582.213 1.657.233
Média Diaria 8.157 7.603 7.235 6.205 6.474

Quadro All.19

SPGT2 - Liquidag&o de operacdes domésticas por periodo de funcionamento - Em quantidade

(Estrutura percentual)

2004 2005 2006 2007 2008
Periodo Normal ®
123 62 Hora 753 74,4 72,5 70,9 68,7
722 10% Hora 23,7 24,7 26,7 28,1 30,3
Periodo Interbancario
1123 Hora 1,0 09 0,7 1,0 1,0
Periodo Pré-Fecho 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

® Transferéncias Interbancérias e de Clientes.

Quadro All.20

SPGT?2 - Liquidagéo de operacdes domésticas por periodo de funcionamento - Em valor

(Estrutura percentual)

2004 2005 2006 2007 2008
Periodo Normal ®
12 3 62 Hora 70,1 69,8 69,0 68,2 70,1
724102 Hora 26,2 27,1 28,6 29,2 275
Periodo Interbancério
112 Hora 3,7 31 2,3 2,6 2,3
Periodo Pré-Fecho 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

@ Transferéncias Interbancérias e de Clientes.
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Quadro All.21

SPGT2 - Liquidacéo de operaces transnacionais por periodo de funcionamento - Em quantidade

(Estrutura percentual)

2004 2005 2006 2007 2008
Periodo Normal
12 3 6 Hora 74,0 70,1 67,3 64,6 60,6
722 102 Hora 25,3 29,1 31,8 344 38,0
Periodo Interbancério
112 Hora 0,7 08 0,9 1,0 14
Periodo Pré-Fecho 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

® Transferéncias Interbancarias e de Clientes.

Quadro All.22

SPGT?2 - Liquidag&o de operages transnacionais por periodo de funcionamento - Em valor

(Estrutura percentual)

2004 2005 2006 2007 2008
Periodo Normal ¥
12 3 6 Hora 64,6 61,0 57,5 59,2 60,0
722 102 Hora 30,1 33,7 36,2 321 334
Periodo Interbancério
112 Hora 5,2 53 6,3 8,6 6,6
Periodo Pré-Fecho 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
@ Transferéncias Interbancarias e de Clientes.
Quadro All.23
Instrucdes de pagamento processadas pelo TARGET2 e pelo EURO 1
(Quantidade em milhares)
2004 2005 2006 2007 2008
TARGET2 69.213 76.151 83.180 93.380 94.711
Domésticas 52.368 58.467 64.162 72.574 69.213
Transnacionais 16.845 17.683 19.018 20.806 25.499
EURO 1 41.724 46.413 47.727 53.860 64.196
Quadro All.24
Instrucdes de pagamento processadas pelo TARGET2 e pelo EURO 1
(Valor em mil milhdes de euros)
2004 2005 2006 2007 2008
TARGET2 443.993 488.900 533.541 616.860 682.781
Domésticas 297.856 324.089 348.765 395.412 466.571
Transnacionais 146.137 164.812 184.777 221.448 216.210
EURO 1 44,125 42.939 48.241 58.234 73.400
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Anexo Estatistico

Alll. Instrumentos de Pagamento nos Sistemas de Compensacéo e Liquidacao

Alll.1 Cheques

Quadro Alll.1.1

Cheques Apresentados por Escaldes
(Quantidade em milhares)

Escaldes de valor em euros 2004 2005 2006 2007 2008
0 25 11.961,85 10.106,97 8.172,04 6.427,96 5.238,32
25 50 19.285,18 16.850,56 13.813,12 11.704,53 9.779,59
50 150 47.576,97 42.609,64 36.490,40 31.853,69 27.567,41
150 250 25.858,39 23.401,01 21.616,88 19.681,50 17.813,34
250 375 19.584,92 18.639,13 16.953,26 15.837,75 14.129,99
375 500 11.857,21 11.283,12 10.794,02 10.191,70 9.429,56
500 1.000 22.424,46 21.360,89 20.220,83 19.386,01 18.147,62
1.000 1.500 8.836,20 8.412,62 7.941,47 7.629,24 7.115,80
1.500 2.000 4.460,03 4.246,68 4.041,11 3.903,67 3.631,63
2.000 2.500 2.932,21 2.791,43 2.651,79 2.566,09 2.397,41
2.500 5.000 6.132,94 5.839,97 5.543,19 5.449,53 5.054,43
5.000 10.000 3.601,04 3.470,75 3.339,25 3.308,56 3.087,94
10.000 15.000 1.303,25 1.260,81 1.229,96 1.223,75 1.153,08
15.000 20.000 625,11 602,36 589,77 586,92 552,52
20.000 25.000 395,78 382,78 371,90 372,50 355,63
25.000 37.500 512,65 505,06 497,53 496,46 468,87
37.500 50.000 217,59 21111 208,66 212,06 203,76
50.000 100.000 383,79 377,17 373,02 384,16 349,81
100.000 150.000 116,93 121,68 124,55 132,18 120,40
150.000 200.000 45,87 47,81 49,48 53,27 49,61
200.000 250.000 26,04 27,02 27,56 29,60 28,69
250.000 350.000 26,62 27,07 28,02 29,18 29,19
350.000 500.000 16,98 17,05 17,27 17,80 18,08
500.000 1.000.000 18,91 18,57 18,79 19,84 19,80
1.000.000 2.500.000 9,49 8,76 8,92 9,19 8,87
2.500.000 5.000.000 2,64 2,65 2,49 2,50 2,25
>=5.000.000 2,26 2,34 2,10 2,06 1,83
Total 188.215,28 172.625,01 155.127,37 141.511,69 126.755,41
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Quadro Alll.1.2

Cheques Apresentados por Escal6es
(Valor em milhdes de euros)

Escalbes de valor em euros 2004 2005 2006 2007 2008
0 25 193,85 164,37 134,08 102,95 82,25
25 50 687,71 602,96 496,76 417,91 351,65
50 150 4.320,10 3.874,21 3.344,36 2.935,58 2.559,69
150 250 5.026,83 4.549,06 4.209,34 3.821,88 3.463,51
250 375 5.950,61 5.672,65 5.160,23 4.816,90 4.298,90
375 500 5.103,48 4.859,20 4.643,90 4.393,27 4.066,19
500 1.000 15.305,55 14.586,05 13.820,23 13.263,79 12.424,23
1.000 1.500 10.509,95 10.003,61 9.443,71 9.072,95 8.461,37
1.500 2.000 7.579,42 7.216,24 6.867,56 6.633,90 6.169,72
2.000 2.500 6.430,23 6.118,22 5.811,93 5.626,52 5.254,11
2.500 5.000 20.875,42 19.918,37 18.932,29 18.636,06 17.288,46
5.000 10.000 24.107,14 23.260,15 22.404,20 22.229,01 20.757,33
10.000 15.000 15.365,13 14.856,54 14.475,63 14.395,87 13.562,47
15.000 20.000 10.556,90 10.161,72 9.948,82 9.903,35 9.314,77
20.000 25.000 8.654,32 8.356,74 8.107,88 8.114,24 7.739,71
25.000 37.500 15.220,61 15.004,99 14.820,26 14.808,27 13.979,25
37.500 50.000 9.334,75 9.048,51 8.941,50 9.085,48 8.713,16
50.000 100.000 25.971,20 25.579,25 25.273,06 26.068,86 23.544,74
100.000 150.000 13.696,23 14.302,48 14.648,94 15.532,69 14.090,70
150.000 200.000 7.714,93 8.040,96 8.323,73 8.971,19 8.354,45
200.000 250.000 5.662,04 5.878,85 5.993,73 6.423,48 6.220,38
250.000 350.000 7.659,88 7.782,83 8.050,39 8.370,16 8.369,16
350.000 500.000 6.972,47 6.997,49 7.090,51 7.285,74 7.399,60
500.000 1.000.000 12.554,53 12.253,49 12.451,06 13.109,45 13.042,11
1.000.000 2.500.000 13.895,24 12.805,69 12.981,30 13.382,88 12.876,61
2.500.000 5.000.000 8.886,08 8.893,32 8.341,21 8.394,99 7.604,08
>= 5000000 34.689,35 36.153,98 32.082,61 33.791,37 31.715,17
Total 302.923,93 296.941,93 286.799,24 289.588,74 271.703,78
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Anexo Estatistico

Quadro Alll.1.3

Dados mensais sobre cheques apresentados a compensagado

(Quantidade em milhares )

2004 2005 2006 2007 2008
Janeiro 15.452 14.018 14.125 12.809 11.462
Fevereiro 14.382 13.549 11.927 11.052 10.393
Margo 17.244 15.527 14.262 12.209 10.286
Abril 15.588 14.079 11.590 11.287 10.984
Maio 15.689 15.137 14.398 12.767 10.679
Junho 15.770 14.378 12.921 11.260 10.037
Julho 16.229 14.750 13.209 12.693 11.459
Agosto 15.272 14.341 12.864 11.221 9.981
Setembro 15.056 14.202 12.063 10.775 10.462
Outubro 14.756 13.751 12.778 12.270 10.748
Novembro 15.722 14.175 12.581 11.392 9.455
Dezembro 16.790 14.446 12.131 11.480 10.530
Total 187.950 172.352 154.848 141.216 126.477
Média Mensal 15.662 14.363 12.904 11.768 10.540
Quadro Alll.1.4
Dados mensais sobre cheques apresentados a compensacéao
(Valor em milhdes de euros)
2004 2005 2006 2007 2008

Janeiro 15.770 14.903 15.726 15.606 14.907
Fevereiro 14.483 14.285 13.543 13.198 13.620
Margo 16.942 15.686 15.759 14.391 13.050
Abril 15.387 14.488 12.828 13.291 13.800
Maio 15.808 15.758 15.981 15.353 13.602
Junho 15.802 15.426 14.710 13.909 12.963
Julho 16.546 15.751 15.145 15.623 14.713
Agosto 15.908 15.914 15.052 14,512 12.600
Setembro 15.588 15.162 14.276 13.593 13.286
Outubro 15.293 15.242 15.016 15.735 14.309
Novembro 16.258 15.511 14.749 14.619 12.053
Dezembro 17.408 15.706 14.051 14.497 13.129
Total 191.193 183.833 176.836 174.327 162.032
Média Mensal 15.933 15.319 14.736 14.527 13.503

Média por Cheque (em euros) 1.017 1.067 1.142 1.234 1.281
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Anexo Estatistico

Quadro Alll.1.5

(1)

Cheques de Grande Montante - Apresentados
(Quantidade em unidades )

2004 2005 2006 2007 2008
Janeiro 22.332 22.324 24.830 25.935 27.106
Fevereiro 19.420 20.480 21.042 21.161 23.157
Marco 22.664 22.637 23.964 23.172 22.353
Abril 20.646 20.998 19.816 21.635 23.025
Maio 21.704 22.436 24.102 25.072 22.644
Junho 22.633 23.858 23.920 24.673 23.194
Julho 23,574 23.548 24.289 27.520 25.917
Agosto 21.635 23.253 22,991 24.845 21.153
Setembro 21.642 22.352 22.524 23.487 21.622
Outubro 21.348 22.894 24.001 27.428 25.990
Novembro 22.367 23.296 23.487 24.487 20.157
Dezembro 25.756 24.884 24.202 26.190 22.395
Total 265.721 272.960 279.168 295.605 278.713
Média Diaria 1.050 1.092 1.121 1.182 1.115
@ Cheques de montante igual ou superior a 100.000 euros.
Quadro Alll.1.6
Cheques de Grande Montante