Principios fundamentais para sistemas de pagamentos
sistemicamente importantes (SPSI)

| Base legal: o sistema devera ter um enquadramento juridico adequado em todas as
jurisdicdes relevantes.

Os participantes podem incorrer em riscos financeiros se as regras e 0s procedimentos de um
sistema nao forem claros e exigiveis.

Il Compreensdo dos riscos financeiros: as regras e os procedimentos do sistema
deverdo facultar aos participantes o claro entendimento da influéncia do sistema sobre
cada um dos riscos financeiros em que incorrem pelo facto de nele participarem.

Os participantes devem compreender de forma inequivoca quem ira suportar que riscos e em
que grau. Esta informacdo deve ser dada de forma abrangente pelas regras e pelos
procedimentos de um sistema, que deve definir os direitos e as obrigacdes de todas as partes
envolvidas.

Il Gestdo de riscos financeiros: o sistema devera ter procedimentos claramente
definidos para a gestdo de riscos de crédito e de liquidez que especifiqguem as
respectivas responsabilidades do operador do sistema e dos participantes e que
proporcionem os incentivos apropriados para gerir e limitar esses riscos.

Os instrumentos de gestéo do risco (por exemplo, fundos de garantia (collateral pools), limites
a débito (debit caps) contribuem de forma clara para a seguranca de um sistema de
pagamentos. Contudo, é necessario avaliar a seguranca face a eficiéncia. Como é evidente, os
requisitos de seguranca para os sistemas de retalho devem ser diferentes dos existentes nos
sistemas de pagamentos de grande montante, em virtude do diferente grau de risco em
questdo. Os operadores do sistema devem considerar quais sao 0s instrumentos de gestédo do
risco mais adequados para o sistema que operam.

IV Liquidacao imediata e final: o sistema devera permitir a liquidagdo imediata e com
caracter definitivo na data-valor, de preferéncia durante o dia ou, no minimo, no final do
dia.

Num SPSI, é importante a liquidacao definitiva, isto €, que os movimentos a débito e a crédito
nas contas dos participantes, sejam efectuados na data-valor, de preferéncia ainda durante o
dia, de modo a que os participantes ndo corram riscos de crédito indevidos. Considerando que
se trata geralmente de pagamentos de grande montante ou de pagamentos destinados a
liquidar transaccdes do mercado financeiro, 0s participantes necessitam de saber com
urgéncia, para efeitos de gestdo do risco, se essas transaccdes foram liquidadas com caracter
definitivo durante ou no fim do dia a que se refere a data-valor.

V Liquidacdo em sistemas de compensacdo multilateral: estes sistemas deverdo, no
minimo, ser capazes de assegurar a conclusdo atempada das liquidac8es diarias em
caso de incapacidade de liquidacdo por parte do participante com a maior posicdo
liguida devedora.

Como referido, ao abrigo do Principio Fundamental 1ll, € necesséario encontrar um equilibrio
entre a seguranca e a eficiéncia em cada sistema de pagamentos. Se os prestadores de
servicos de um sistema considerarem adequado néo incluir elementos de gestao de risco nos
respectivos sistemas de retalho, hd um claro risco de que, no caso de um participante ndo
conseguir cumprir as suas obrigacdes de liquidacéo, esses sistemas ndo poderem concluir a
liquidagdo no mesmo dia. Os operadores dos sistemas devem considerar a forma como 0s



seus sistemas poderéo realizar a liquidagdo atempada e o mais completa possivel em caso de
incumprimento.

VI Activos usados na liquidacdo: para a liquidacdo deverdo ser usados
preferencialmente fundos detidos no banco central; no caso da utilizacdo de outros
activos, os riscos de crédito e de liquidez dever&o ser diminutos ou nulos.

A liguidagdo em moeda do banco central ndo expBe o0s participantes nos sistemas de
pagamentos a riscos de crédito que envolvem incumprimento por parte do agente de
liquidacdo. A moeda do banco central €, portanto, o activo mais seguro para a liquidacao.

VII Seguranca e fiabilidade operacional: o sistema devera assegurar um elevado grau de
seguranca e de fiabilidade operacional e devera dispor de esquemas de contingéncia
capazes de permitirem a execucéo atempada do processamento diério.

Tal como o sector financeiro assenta em sistemas de pagamentos de grande montante para a
liquidacdo de transaccbes financeiras, a economia real estd muito dependente da
disponibilidade dos sistemas de pagamentos de retalho. Os sistemas de pagamento de grande
montante e de retalho devem, por conseguinte, ser seguros, ter fiabilidade operacional e dispor
de procedimentos de contingéncia.

VIII Eficiéncia: o sistema devera disponibilizar um conjunto de meios para a execucéao
dos pagamentos que sejam praticos para os utilizadores e eficientes para a economia.

Todos os sistemas de pagamentos devem ser praticos para os seus utilizadores e eficientes
para a economia. Os recursos devem ser utilizados com eficiéncia. Existe, habitualmente, uma
situacdo de compromisso entre a minimizacdo dos custos dos recursos e a realizacdo de
outros objectivos, tais como, a seguranca. Os técnicos que concebem os sistemas de
pagamentos devem economizar nos custos dos recursos, abordando de forma pratica as
circunstancias especificas do sistema e tendo em conta os seus efeitos sobre o conjunto da
economia. Deve ser prestada particular atencdo a aplicacdo de padrdes internacionais (por
exemplo, SWIFT, BIC, IBAN, IPI) nos sistemas de pagamentos de retalho nacionais, de modo a
permitir o processamento directo de transaccdes domésticas e transfronteiras.

IX Critérios de adesdo: o sistema devera adoptar critérios de participacao objectivos e
do conhecimento publico que permitam o acesso numa base néo discriminatoria.

Todos os sistemas devem ter critérios de participacdo publicos e objectivos. Os critérios de
adesdo que incentivam a concorréncia entre o0s participantes promovem a existéncia de
servigos de pagamentos eficientes e de baixo custo. Como tal, o acesso deve, em geral, ser
livre e aberto. Contudo, a imposicdo de restricdes ao acesso pode justificar-se, a fim de
proteger os participantes de riscos indevidos, resultantes da participacéo de outras partes.

X Gestdo: o quadro de gestdo do sistema deve ser eficaz e transparente e deve prestar
contas.

Os acordos de gestdo dos sistemas devem ser eficazes e transparentes e devem prestar
contas. Disponibilizam a estrutura que permite estabelecer, realizar e controlar os objectivos
globais do sistema. Esses acordos devem proporcionar incentivos adequados para que a
gestdo alcance os objectivos que sé@o do interesse do sistema, dos seus participantes e, mais
genericamente, do publico. Devem garantir a responsabilidade dos érgaos respectivos e ser
transparentes, de modo a que todas as partes envolvidas tenham acesso a informacdo
respeitante aos seus casos.



Responsabilidades do Banco Central na aplicagcao dos
Principios Fundamentais

A. O Banco Central devera definir claramente os seus objectivos para os sistemas de
pagamentos e tornar publicas as suas atribuicdes e principais politicas relativamente aos
sistemas de pagamentos sistemicamente importantes.

B. O Banco Central devera garantir que os sistemas por si geridos cumprem o0s Principios
Fundamentais.

C. O Banco Central devera superintender o cumprimento dos Principios Fundamentais por

parte dos sistemas que nado sao geridos por si, e devera ter os meios para exercer a referida
superintendéncia.

D. O Banco Central ao promover a seguranca e eficiéncia dos sistemas de pagamentos através
dos Principios Fundamentais, devera cooperar com outros bancos centrais e com quaisquer
outras autoridades relevantes, nacionais ou estrangeiras.
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