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Representação digital de um 
passivo do banco central .

Terceira forma de moeda de 
banco central , que visa 

complementar as outras duas 
formas de moeda de banco 

central existentes:

Numerário

Depósitos junto do 
banco central

MDBC Retalho: diretamente disponível 
ao público em geral, incluindo cidadãos e 
empresas

MDBC Wholesale: apenas diretamente 
disponibilizado às instituições de crédito 
(grosso modo)

MDBC de retalho é equivalente a uma 
versão desmaterializada de numerário, 

permitindo realizar pagamentos 
eletrónicos em moeda de banco central 

(sem risco)

Quase 90% dos 
Bancos Centrais
inquiridos pelo

BIS encontra-se a 
desenvolver

trabalho sobre
MDBC

2021, BIS Survey

O que é uma Moeda Digital de Banco Central (MDBC)?

ENQUADRAMENTO
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https://www.bis.org/about/bisih/topics/cbdc.htm#:~:text=A%202021%20BIS%20survey%20of,would%20be%20a%20digital%20banknote.
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ENQUADRAMENTO
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Fonte: Rise of the central bank digital currencies: drivers, approaches and 
technologies (bis.org), updated jul 2021

• A percentagem de 
bancos centrais 
envolvidos em projetos 
de MDBC (>80%) 
aumentou em 1/3  nos 
últimos 4 anos)

• A maioria dos projetos 
foca-se nas vertentes 
wholesale e de retalho
ou apenas de retalho

• A maioria dos projetos 
encontra-se já numa fase 
avançada: 60% dos 
bancos centrais estão 
na fase da 
experimentação/proof-
of concept e 14% estão
prestes a iniciar 
projetos piloto

https://www.bis.org/publ/work880.pdf
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CIBERSEGURANÇA E 
PROTEÇÃO 
DE DADOS

POLÍTICA 
MONETÁRIA

UTILIZAÇÃO 
TRANSFRONTEIRIÇA

SISTEMAS 
DE PAGAMENTOS

SETOR BANCÁRIO 
E ESTABILIDADE 
FINANCEIRA

ESTES IMPACTOS DEVERÃO SER MITIGADOS PELO DESENHO APROPRIADO DA MDBC

Impactos das MDBC

ENQUADRAMENTO
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O EURO DIGITAL
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O euro digital, se vier a ser emitido, será a MDBC do 
Eurosistema, disponibilizada ao público em geral (incluindo 
particulares e empresas) para utilização nos pagamentos de 

retalho.

• Passivo do Eurosistema ;

• Meio de pagamento digital simples, sem risco e confiável;

• Funcionalidades semelhantes a soluções de pagamento modernas ; 

• Disponibilizado em toda a área do euro ; 

• Contributo para a redução da exclusão financeira ; 

• Necessidade de atender a questões de privacidade; 

• Livre de risco e encargos ;

• Coexistência com soluções de pagamento privadas .

O que é o euro digital?
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O EURO DIGITAL
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NUMERÁRIO DEPÓSITOS NO BC

EURO DIGITAL

Disponível
para todos

Não anónimo

Não disponível 
para todos

Anónimo

Retalho: disponível
para todos

Algum grau de 
anonimidade

Não digital Digital

Digital

Euro digital (de retalho) permite combinar as vantagens do numerário e dos depósitos no banco 
central



7

O EURO DIGITAL

Oct, 2020, BCE, Report on a digital euro 
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Promoção de melhorias nos custos globais e pegada 

ecológica dos sistemas de pagamentos

O reforço do papel internacional do euro ganhar relevância 

como objetivo do Eurosistema

Redução da probabilidade de que eventos extremos 

dificultem a prestação dos serviços de pagamento

Conclusão de que a sua emissão é necessária ou benéfica 

do ponto de vista da política monetária

Surgimento de forma de moeda como alternativa credível de 

meio de troca e reserva de valor na área do euro

Redução significativa do papel do numerário como 

instrumento de pagamento

Promoção da digitalização e independência da economia 

europeia

Motivações

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Report_on_a_digital_euro~4d7268b458.en.pdf
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FASE DE PRÉ-
PROJETO

FASE DE 
INVESTIGAÇÃO

FASE DE 
EMISSÃO
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Conselho do BCE 
aprovou fase de 

investigação
Link

Relatório 

Euro 
Digital

Out 2020

Link

Escuta ativa Link

Experimentação Link

“ Banknotes are there to stay, but we will have a 
digital euro, at last. (…) I would hope that it 's no 
more than five (years) .“

Christine Lagarde

O EURO DIGITAL

Calendário do projeto

Study on new
payment
methods
Mar, 2022
Link

EC Targeted
consultation on a 
digital euro
Apr, 2022
Link
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ecb.pr210714~d99198ea23.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Report_on_a_digital_euro~4d7268b458.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Eurosystem_report_on_the_public_consultation_on_a_digital_euro~539fa8cd8d.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.digitaleuroscopekeylearnings202107~564d89045e.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/digital_euro/investigation/profuse/shared/files/dedocs/ecb.dedocs220330_report.en.pdf
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2022-digital-euro_en
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O EURO DIGITAL

A importância da interoperabilidade

• Permitir o funding e defunding do euro digital face a moeda de banco comercial;

• Assegurar a interoperabilidade no processamento de transações entre intermediários e na execução de 
pagamentos através de soluções front-end. 

As infraestruturas e soluções de pagamento do euro digital podem seguir os 
padrões das infraestruturas já existentes.

* Requisito do euro digital identificado no ”Report on a digital euro”

O euro digital deve ser disponibilizado através de soluções front-end
interoperáveis  em toda a área do euro e interoperáveis com soluções de 

pagamento privadas*.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Report_on_a_digital_euro~4d7268b458.en.pdf
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O EURO DIGITAL

• O anonimato total poderá ter de ser excluído, nomeadamente devido à necessidade de assegurar o 
cumprimento das regras de AML/CFT. 

• Qual o nível de privacidade adequado?

A resposta à consulta pública sobre o euro digital destacou a privacidade como 
um dos aspetos mais relevantes na sua emissão. 

Que nível de privacidade na execução de pagamentos?

O euro digital deve assegurar a privacidade do utilizador*.
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* Requisito do euro digital identificado no ”Report on a digital euro”

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Report_on_a_digital_euro~4d7268b458.en.pdf
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O EURO DIGITAL

• O euro digital pode contribuir para alargar o acesso a pagamentos digitais por parte de grupos de 
utilizadores atualmente excluídos do sistema financeiro ( p.ex. sem conta bancária). 

O euro digital deve ser acessível a todos os grupos de cidadãos, de forma 
simples.

Euro digital acessível a todos

O euro digital deve ser facilmente acessível por qualquer pessoa , incluindo 
cidadãos que atualmente não acedem ao sistema financeiro. O euro digital deve 

ser fácil de utilizar*. 
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* Requisito do euro digital identificado no ”Report on a digital euro”

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Report_on_a_digital_euro~4d7268b458.en.pdf
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O EURO DIGITAL

• Para além da importância da prevenção, caso um ciber-ataque aconteça, o tempo de recuperação deve 
ser curto e a integridade dos dados salvaguardada.

A confiança no euro digital deve ser mantida em todo o momento do tempo.

Euro digital seguro

O euro digital deverá ser um meio de pagamento em que os utilizadores confiam. 
Os serviços em euro digital terão de ser altamente resilientes a ciber-ataques*.
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* Requisito do euro digital identificado no ”Report on a digital euro”

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Report_on_a_digital_euro~4d7268b458.en.pdf
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- Focus Groups realizados nos 19 Estados-membros -

Os principais desafios

• Os participantes necessitam de mais informação
e clareza sobre as vantagens do euro digital e
da sua necessidade, tendo em conta os meios de
pagamento que já existem;

• Reduzida vontade ou motivação por parte dos
utilizadores finais para adotarem novos
métodos de pagamento (existe até maior
preferência para reduzir o leque de instrumentos
disponíveis);

• A diferença entre moeda de banco central e
moeda de banco comercial não é bem entendida
– ambas são percecionadas como equivalentes;

• Cidadãos sem acesso (ou raro acesso) a contas
bancárias e meios de pagamento eletrónicos são
muito dependentes de numerário .

Funcionalidades com maior valor 
acrescentado 

• Aceitação universal ; 

• Permitir pagamentos imediatos P2P, 
independentemente de utilizarem a mesma plataforma 
ou dispositivo de pagamento; 

• Uma solução única que permita agregar diferentes 
métodos de pagamento numa só;

• Fácil de utilizar, seguro, confiável e rápido (com 
autenticação biométrica);

• Baixo custo .

O EURO DIGITAL

O que dizem os potenciais utilizadores sobre o euro digital?

Study on new payment methods
Mar, 2022

Link
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https://www.ecb.europa.eu/paym/digital_euro/investigation/profuse/shared/files/dedocs/ecb.dedocs220330_report.en.pdf
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COMÉRCIO 
ELETRÓNICO

PONTO DE VENDA 
FÍSICO

P2P
PAGAMENTOS DE/PARA 

INSTITUIÇÕES 
GOVERNAMENTAIS 

O EURO DIGITAL

Os casos de uso prioritários para o euro digital
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CASOS PRÁTICOS 
DE UTILIZAÇÃO

INTERAÇÃO COM O 
MERCADO 

EUROPEU DE 
PAGAMENTOS DE 

RETALHO 

MODELO DE 
NEGÓCIO E 

QUESTÕES LEGAIS

1 52 3 4

Que casos de uso 
devem ser previstos 

(ponto de venda 
físico, comércio 

eletrónico, 
pagamentos P2P)?

Qual o desenho 
funcional 

apropriado (online
vs. offline , nível de 

privacidade)?

Que desenho 
técnico deve 

ser 
privilegiado?

Quais as alterações 
necessárias à 

legislação?
Que modelo de 

negócio estabelecer 
com os 

intermediários?

Quais os 
potenciais 

impactos no 
mercado?

CARACTERÍSTICAS 
E FUNCIONALIDADES

SOLUÇÕES
TÉCNICAS

O EURO DIGITAL

As questões que estão a ser estudadas na fase de investigação
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A  D I G I TA L  E U R O  C O U L D  B E  
L A U N C H E D  W I T H I N  F O U R  
Y E A R S ,  A N D  W O U L D  
" S U P P O R T  F I N A N C I A L  
I N C L U S I O N "  AT  A  T I M E  
W H E N  T H E  " V A S T  
R E D U C T I O N "  I N  T H E  
N U M B E R  O F  B A N K  
B R A N C H E S  M A Y  B E  
A F F E C T I N G  V U L N E R A B L E  
C U S T O M E R S

F a b i o  P a n e t t a ,
E C B  B o a r d  M e m b e r ,  M a y  2 0 2 2

COMO ASSEGURAR UMA UTILIZAÇÃO 
INCLUSIVA DO EURO DIGITAL?

. Garantir uma acessibilidade generalizada ao 
nível do desenho e do modelo de distribuição do 
euro digital

.  Promover uma maior adoção dos serviços 
financeiros digitais em geral

. Promover uma maior literacia financeira sobre 
este tema

. Ter em conta as pré-condições de utilização do 
euro digital (p.ex. acesso a telefones ou outros 
dispositivos com as características técnicas 
necessárias)
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